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银河期货研究中心 您最忠实最可信赖的理财顾问！ 请务必阅读正文后的免责声明部分



铁矿：
周一铁矿主力合约价格延续调整走势，i1805合约成交放量，尾盘增仓收于520。宏观方面，今年人大会议3月5日开幕20日闭幕，共10项议程；结构性存款激增9000亿!银行祭出揽储利器；前两月50城市土地收入近6000亿，一二线土地市场成交依然将维持高位；房地产税法2018年料难出台，短期影响有限长期应重视；社科院报告：一线城市房价稳中有降，环京板块止跌回涨。行业方面，京津冀治霾力推交通运输结构调整 “公转铁”成主攻方向；美国对进口钢铁铝产品征收高额关税举措遭多方反对；安钢将在周口建新项目 淘汰置换部分钢铁产能；甘肃今年将退出煤炭产能456万吨，国有煤企仍是重点；中国2017年有色金属产出增长3%，增速创历史新高。现货方面，目前迁安66%干基含税现金出厂710-720元/吨；进口矿方面，山东港口pb粉主流价格545元/吨左右。当前环保限产对钢厂高炉开工率有制约，矿价承压，钢厂询盘以主流货为主，采购心态偏谨慎，近期还需关注钢厂复工预期落实度，主力合约参考510-530运行区间。（仅供参考） 

钢材：
周一螺纹钢期货主力合约价格震荡走弱，rb1805合约成交放量，尾盘增仓收于3957。宏观方面，今年人大会议3月5日开幕20日闭幕，共10项议程；结构性存款激增9000亿!银行祭出揽储利器；前两月50城市土地收入近6000亿，一二线土地市场成交依然将维持高位；房地产税法2018年料难出台，短期影响有限长期应重视；社科院报告：一线城市房价稳中有降，环京板块止跌回涨。行业方面，京津冀治霾力推交通运输结构调整 “公转铁”成主攻方向；美国对进口钢铁铝产品征收高额关税举措遭多方反对；安钢将在周口建新项目 淘汰置换部分钢铁产能；甘肃今年将退出煤炭产能456万吨，国有煤企仍是重点；中国2017年有色金属产出增长3%，增速创历史新高。现货方面，天津地区大螺主流报价4140元/吨左右；上海地区主流报价在4090元/吨左右，盘面贴水260；热卷方面，上海5.5-11.75*1500*C规格热轧板卷主流价格4120元/吨；天津5.5-11.75*1500*C规格热轧板卷主流价格4080元/吨左右。坯料方面，唐山地区钢坯价格稳至3730元/吨。近期库存积累使钢价承压回调，十五过后，下游需求启动缓慢，部分贸易商兑现利润，短期需关注现货成交情况，短线主力合约或延续整理格局。（仅供参考）

橡胶：
沪胶小幅走高，现货市场随行就市，主流报价稳中小涨+100元/吨，整体交投有限。沪胶主力1805合约中午报收13080点，据此：16年金凤、中化、云象全乳胶贴水-750元报价12300-12350元/吨，越南3L贴水-900元报价12100-12200元/吨，泰国17年宏曼历烟片升水+1850元报价14900-14950元/吨。日胶偏弱回落，主力JRU07合约报收194.2点，上涨+2.0点或+1.04%。沪胶主力1805合约报收13055点，上涨+130点或+1.01%，全部合约成交52.8万手，日增仓+6368手至57.2万手，交投活跃。
援引QinRex数据：1月日本轮胎产销量均延续2017年底走势，同比走高，环比下滑。日本轮胎产量1088.3万条，同比增长+2.2%，环比下滑-1.8%。其中乘用胎产量817.6万条，同比增长+2.6%，环比下降-0.2%。日本轮胎销量1054.3万条，同比增加+1.2%，环比下降-6.1%。其中乘用胎销量789.6万条，同比增加+1.2%，环比下降-5.5%。库存方面，截至1月底，日本轮胎库存较2017年底增加+42.5万条，但是相比去年同期下降-6.2%。其中乘用胎较去年底增加+9.6%，较去年同期增加+4.0%。
上游各主产国气候正常，唯斯里兰卡降雨较多，但对整体供应影响有限。中国云南气温回暖，降雨丰沛，又无病害侵扰，预计今年的开割时间在3月20日前后。下游轮胎厂开工率继续回升，替换市场迎来节后新车换胎的集中需求。价格方面各品牌为支持经销商消化库存，推出量大优惠政策以促销。操作上，沪胶自周五晚盘高位缓慢回落，在各商品中表现略强。05合约多单持有，下方在12700点处设置止损或买入12600点处的看跌期权（银河德睿最新参考报价323元/吨）以保护。（仅供参考）

TA：
PTA期货今日延续调整行情，TA1805主力合约早盘短暂反弹后，逐步回落，尾盘杀跌，最终增仓2.12万手，下跌0.48%至5786收盘。现货方面，上午PTA小幅上涨，主流供应商继续采购现货，主流现货一口价报盘在6050元/吨上下，远期货和05合约报盘在升水100元/吨上下，仓单报盘较少。上午几单6050元/吨一口价现货成交。下午PTA小幅下跌，主流供应商继续采购现货，主流现货一口价报盘在6050元/吨上下，远期货和05合约报盘在升水100元/吨上下，个别货源成交偏低，仓单报盘较少。下午几单6050一口价自提成交。总体来看，目前需求尚未完全恢复，接下来1到2周仍旧以消化库存为主，因此操作上个人建议05多单平仓，等待观望（仅供参考、）
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棉花、棉纱：
今天郑棉价格大涨，5月收15360涨190，9月15835涨190，1月16030涨220,持仓略增至43.2万手；郑棉纱9月合约跌100至23350。3月5日注册仓单5806（+8），有效预报1517，总计7323（折现货29.3万吨），其中17年度新仓单5489张，地产棉771张，新疆棉4718张；内地库2472张，新疆库 3017张。本年度新疆棉产量大增（截止2018年3月1日24时新疆累计加工皮棉497.5万吨，同比增加24%），新疆当地棉花库存量大（截止1月底新疆库棉花商业库存量仍有317.7万吨，比去年同期增加了93.3万吨）。目前距离新一轮抛储也就剩下一周时间，而新棉仍有大量未销售，（据统计，2月出疆棉总计发运22.45万吨，本年度以来累计出疆棉运输量182.57万吨，去年同期运输量为200.82万吨），从供需层面上看目前国内棉花供大于求，市场偏弱势。但是外盘相对强势，且本周外棉价格开始记入储备棉竞拍底价均值计算范围，对国内储备棉的竞拍底价有影响，因此要多关注外棉。此外储备棉下周开始抛售，近期各种相关政策细则可能会出来，对市场会产生较大影响，需要多加关注。（仅供参考）

铅：
周一铅价表现疲弱，铅价震荡回落。沪铅主力合约1804跌145元，收于18750元，跌幅0.77%，持仓减少216手至71330万手，成交量减少7846手至54494手。宏观方面，中国2月财新服务业PMI54.2，不及预期值54.3，增速较1月份有所放缓，新业务指数降幅最为明显，反映服务业需求火热的态势有所降温。现货来看，国内现货今日各品牌均价为升水30元，下游刚需补库有限，散单市场成交持续偏弱。行业方面，天能集团计划提出建议，调整铅蓄电池消费税，不搞“一刀切”，建议对有资质的企业免征消费税。另有江苏省南通市通州区加大对非法倾倒危险废物行为的打击力度，破获5起非法倾倒废旧铅酸蓄电池废液的案件。从技术上看，铅价市场氛围悲观，40周均线仍为争夺焦点，若铅价有效突破该均线阻力，则有进一步下跌可能。（仅供参考）

镍：
沪镍主力收于101440，跌740，跌幅0.72%；沪镍指数持仓692510（-7502）；沪镍仓单45120，减24。今日，政府工作报告显示中国计划2018年铁路建设投资7320亿元，公路和水路建设投资约1.8万亿元，在建水利工程规模将达到1万亿元，基建投资将有所下降，日内商品共振式回调。

现货端，高、低镍铁及中镍矿行情整体平稳，不锈钢现货小幅下跌。今日金川公司随行就市，电解镍（大板）上海报价101600元/吨，桶装小块102800元/吨，未调价；精炼镍升贴水小幅回调，俄镍贴300，金川平水；高、低镍铁行情平稳在1010元/镍与3200元/吨附近，1.5%品味的中镍矿CIF报价在37.5美元/湿吨；不锈钢现货行情小幅下调，成交常量水平。
今日再有新的300系不锈钢厂加入到减产序列，当前已经减产或计划减产300系的钢厂已有5家，分别为北海诚德、福欣特钢、宝钢德盛、张家港浦项、江苏德龙，但实际执行情况仍需待落实，当前现货成本在钢厂成本线附近，未到实质亏损阶段，因此钢厂300系的实际减产仍需观察，镍的供需基本面暂未发生实质改变。2月，国内不锈钢300系产量维持常量，而销售周期被压缩，引发市场对不锈钢垒库的担忧，节后的面临钢厂库存逐渐向市场转移，当前市场库存的大幅增加已较为确定，节后成交恢复良好，库存的增加部分所有权归属钢厂居多，则钢厂的把控力是较强的，结合不锈钢成本驱动压力、终端补库节奏开启，则垒库驱动的跌价行为是否会发生仍可期待，不锈钢价格指标先于库存指标，只有不锈钢价格踩踏才能倒逼镍价回归基本面，届时镍空单可介入，但当前的镍价走势仍受宏观主导更多，建议观望为主。沪镍5-9价差900以上仍值得正套尝试，头寸的持有周期取决于国内300系不锈钢的减产是否切实执行，若减产则套利、镍板现货等操作离场。（仅供参考）

PVC：
期货方面：周一PVC期货价格大幅下跌。其中，主力合约v1805开盘6795元，收盘6655元，持仓量292884手，日增仓13002手；主力合约v1809开盘6850元，收盘6700元，持仓32224手，日减仓4760手。技术上，pvc主力合约v1805合约增仓大跌，期价上方6800点阻力较大，期价下方受到6600点支撑，呈强弱势回调。操作上，今日期价大跌回吐上周涨幅，期价基本与现货价格平水，而市场并无重大利空出现，可判断为上周获利盘了解所致。建议依托6600点逢低建立多单。（仅供参考）
现货市场: 国内PVC市场表现平静，期货震荡回落，现货市场成交平淡，华东及华南市场库存仍有增加，参与者维持观望心态，主流报价波动不大，部分实单成交价小幅松动。5型普通电石料，华东地区主流自提报价6630-6710元/吨；华南地区6700-6760元/吨自提；山东主流6540-6620元/吨送到，河北市场主流6480-6550元/吨送到。
国际市场：本周亚洲PVC市场延续平静，价格稳定，CFR中国维持在979-983美元/吨，CFR东南亚维持在980-985美元/吨，CFR印度维持在1045-1047美元/吨。三月份交易基本结束，成交价较二月份上涨60美元/吨，四月份船货报价尚未公布，参与者等待观望为主，供应商有继续涨价意向，预计四月份船货价格将上涨20-30美元/吨。
原料方市场：周末山西、山东部分电石采购价随行就市下调，陕西、山东个别采购价有新的下调，主要根据电石到货状况灵活调整。目前电石市场货源略显过剩，市场观望气氛浓，电石出厂价跟随有下调。各地电石到家价格为：山东优级品主流接收价3160-3250元/吨；天津地区大沽化3100元/吨；河北唐山三友300L/KG接收价3100元/吨，河北盛华290L/KG的2960元/吨；锦化295L/KG的3180元/吨；沈化3225元/吨；黑龙江齐化290L/KG的到家3250元/吨；河南宇航290L/KG的送到3200元/吨；联创送到3190元/吨；山西榆社290L/KG的自提2810元/吨；霍家沟自提价格2810元/吨；陕西北元内蒙宁夏货源到家2870元/吨，府谷货源到家2840元/吨，店塔货源送到价2790元/吨。（仅供参考）

玻璃：
期货方面：周一玻璃期货价格小幅回落。其中主力合约FG1805开盘1498元，收盘1484元，较前一交易日收盘价跌14元或0.93%，持仓401106手，减仓8336手。FG1809开盘1522元，收盘1509元，较前一交易日收盘跌14元或0.92%，持仓113736手，增仓3980手；技术上，玻璃主力合约FG1805减仓回落，期价下方受1480一线支撑，上方受1510一线压力，短线呈高位盘整走势。操作上，建议区间1470-1510短线操作（仅供参考）
现货方面：周末以来玻璃现货市场总体走势一般，生产企业出库区域分化，市场价格零星调整。从区域看，华南地区明天生产企业召开区域价格协调会议，预计以小幅上涨价格为主；华东地区山东市场巨润今天报价上涨20元，其他厂家观望为主；沙河地区近两天总体出库依旧受到环保因素影响，厂家出库不佳，但是鑫利和德金预报9日左右上涨价格10元，主要是这两个厂家库存偏低。秦皇岛耀华前期改造550吨生产线计划4月28日点火复产，生产高质量的产业玻璃为主，同时计划停产1条500吨生产线。价格方面：华北地区，河北安全5mm浮法玻璃出厂价报1520元/吨，华东地区，山东巨润5mm浮法玻璃出厂价报1649元/吨。华中地区，武汉长利5mm浮法玻璃现货价报1716元/吨。
2018年03月05日的"中国玻璃综合指数"为1185.68点，比上期2018年03月02日上涨0.61点。"中国玻璃价格指数"为1210.04点，比上期2018年03月02日上涨0.44点。"中国玻璃市场信心指数"为1088.25点，比上期2018年03月02日上涨1.32点。（仅供参考）

聚烯烃：
今日L1805收于9540元/吨，较上个交易日收盘价下跌85元/吨，跌幅0.88%；PP1805收于9172元/吨，较上个交易日收盘价下跌90元/吨，跌幅0.97%。 
国内现货市场方面，两油线性和PP拉丝出厂价格暂稳，下游接货谨慎，成交气氛观望。华北线性主流9350-9450元/吨，华东线性主流9450-9550元/吨，华东PP拉丝9000-9100元/吨，基差方面，华北线性L1805-180/200，华东PP1805-180。美金方面，单体价格松动，外盘价格阴跌，本月远洋货源预计集中到港，加之内盘部分品种价格下行，进口货物面临压力。其中线性美金价格1190-1230美元/吨，均聚PP主流1250-1280美元/吨，共聚主流1260-1290美元/吨。据市场消息，今日两油库存98.5万吨，较昨日上涨8.5万吨，部分社会库的库存依旧较高，近期仍需关注工厂整体复工后的表现以及库存的去化速度。短期市场弱势震荡，L1805近期参考区间9400-9700，PP1805参考区间9100-9350。（仅供参考）

甲醇：
甲醇主力合约1805日内震荡，收于2678元/吨，较前日结算价格上涨0.3%；现货方面：江苏报盘2730-2750/吨，期货价格窄幅上移，现货整体交投一般，日内放量有限；山东南部地区零售报盘执行2440-2470元/吨，局部工厂货物转向华东，当地谨慎走货为主，而下游目前开工平平，持货商多随行就市操作；内蒙南北线参考价格2050元/吨，各家实际报价及出货有待观察。近期天然气装置集中重启，合计产能在230万吨左右，因此加剧了市场悲观情绪，内地上游工厂依然有一定的库存压力，因此西北地区价格继续下跌；市场结构目前略有转变，9月开始升水5月合约，从结构的角度看，目前行情可能进入下跌行情中后段，短期依然偏空，内地难言企稳，关注结构对需求的作用，近端反弹空间有限，天然气装置接下来将逐步放量，如有反弹远月合约可能相对会更强；关注内地往港口发货情况以及天然气装置放量对市场的冲击，后期市场注意力将逐步转向上游工厂的检修，时间点可能是在3月中旬（仅供参考）。

股指日评：
0305（周一）市场行情回顾：今日早间，在两会召开的带动下，沪深两市股指纷纷高开，随后银行等权重股走弱，沪指震荡下跌，午后维持窄幅震荡，创业板指表现相对较突出，午后一度大涨逾1%，逼近1800点。个股层面涨跌互现，安彩高科、用友网络和普路通等近50股涨停，顾地科技和鲁西化工2股跌停，方大炭素盘中放量下跌，一度逼近跌停。截至收盘，沪指涨0.07%，报3256.93点；深证成指涨0.18%，报10875.68点；创业板指涨1.34%，报1795.69点。 盘面上，新经济独角兽和工业互联网等泛科技股表现突出。行业板块方面，航天军工板块内个股全线飘红，软件服务、电子信息和电子元件等科技题材涨逾1%，煤炭和钢铁两大周期性较强的资源板块领跌，钢铁板块盘中跌逾2%，银行板块跌幅其次，酿酒和家电等消费白马表现弱势。春节以来，市场关注的风向已经出现了明显的转换，创业板指放量上涨，而上证指数虽然也是上涨，但量能却处于相对较低的水平。目前，随着越来越多的上市公司披露年报或业绩快报，业绩预期不断得到验证，股价处于低位的成长股龙头获得资金广泛关注。整体来看，无论是中小创还是沪深主板，行业龙头的业绩增速均出现不同程度的超预期，未来无论行情怎么演绎，行业龙头均值得重点关注。近期价值蓝筹与成长板块走势有所分化，主要是超跌反弹叠加政策催化推动成长板块短期反弹。目前两会正式开幕，A股进入重要的政策窗口期。历史经验上看，“两会”期间股市涨跌并无明显规律，但历年两会期间相关政策出台都会催生一些主题性投资机会，短期建议积极把握“两会”政策风口。 操作建议：沪指继续缩量尾盘勉强翻红，量能依旧不足，多空机会不多，维稳行情为主。

锌：
周一沪锌大幅调整，沪锌1804跌2.08%收于25660，沪锌指数持仓增0.2至42.7万手，成交量有所放大。宏观市场，中国2月财新服务业PMI 54.2，预期 54.3，前值 54.7，2月财新中国综合PMI从1月七年来的高点略有下滑，3月经济回升的力度仍待观察；政府工作报告要点：2018年GDP增长预期目标为6.5 %左右，CPI 3%左右，并强调了今年完善宏观调控，健全对影子银行、互联网金融、金融控股公司等监管。现货市场，上海0#锌主流成交于25870-26000元/吨，0#普通品牌对沪锌1804合约贴水90-贴水80元/吨附近，部分炼厂惜售，报价收窄较快，贸易商交投较为谨慎，出货积极性不佳；而下游复工后入市询价，采购积极性尚可，成交货量较上周五增加。受到宏观市场的拖累，今日商品价格普跌，沪锌跌幅居前。从今日我的有色网公布的库存数据来看，国内主要市场锌锭库存合计30.22万吨，较上周一增加1.76万吨，其中上海及广东地区都小幅增长；库存持续回升带给现货市场压力，而消费端表现不佳，开工再次受到环保影响。在宏观及基本面双重压力之下，国内沪锌持续走弱；不过考虑到LME锌库存仍处于极低水平，同时锌矿紧张态势也并未明显缓解，给予锌价支撑。操作上来说，沪锌跌破关键支撑，技术面抛压加大，短期或继续下探寻底；但基本面对于价格的支撑将逐步显现，不宜过度看空锌价。（仅供参考）

铝：
周一沪铝小幅调整，1805跌1.21%收于14295元/吨，沪铝指数持仓增0.8至79.6万手。现货市场，上海成交集中13960-14000元/吨，对当月贴水160-150元/吨，无锡成交集中13960-14000元/吨，杭州成交集中13970-13990元/吨，持货商跟盘调价，保持贴水在150元/吨左右，供需双方形成僵持与错配；今日广东市场成交集中在14070~14090元/吨，粤沪价差维持在100元/吨附近。我的有色网数据显示，国内主要地区铝锭库存合计213.4万吨，较3月1日增加6万吨，其中无锡、佛山分别增加2.2、2.3万吨。主要流通地区铝锭库存进一步回升，证实现阶段下游消费仍未出现显著好转，高库存将持续施压铝价。同时今日国内公布政府工作报告，金融严监管及收紧的货币政策预期使得商品价格普遍承压，同样拖累沪铝价格。总的来看，目前沪铝缺乏政策及基本面利好，或延续低位弱势整理，主要区间1.4-1.45万，震荡思路对待。（仅供参考）
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