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摘要： 

12月 2－6日一周中国内外在周三后有所反弹，国外铝价表

现更强一些。沪铝指数周收盘 14012点，较上周涨 1点或 0.01%。

LME三月铝周收盘 1779点，较上周末涨 24 点或 1.37%。 

本周铝价自低位反弹并以外盘反弹为主，起到带头作用，

而美国良好的经济数据是铝价能低位反弹的重要原因。此外在

四年低点处形成的技术性买盘也支持了铝价的反弹。 

本周公布了较多的数据，大多以利多为主。市场最关注的

是美国 11 月份非农就业数据，最终以 20.3 万人的数据表现利

多。此外本周后期美元指数有所下跌，对市场有一定支持。 

12 月 6 日周五上海铝现货市场价格 14220－14320 元/吨，

基本与上周持平。整个来看国内现货铝价表现振荡。华东地区

现货市场铝锭价格波动幅度主要维持在 14220-14300 元/吨之

间，而华南地区则主要在 14430-14600元/吨之间 

12月 6日沪铝库存 19.97万吨，较上周增加 2837吨。国外

伦铝库存为 545.14 万吨，较上周减少 1.91 万吨。 

国内铝价有的反弹，但仍旧坚持此前的建议，继续建议高

抛低平赚取短线价差或适当持有中少量空单关注长线收益。上

周沪铝回到 14000 点支撑以上，建议可逢高卖出。 

铝价继续偏空操作 
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一、伦铝、沪铝走势 

国内外主要合约收盘数据  

合约 11月 29日收盘价 12月 6日收盘价 涨跌 周涨跌幅 

LME三月铝（美元/吨） 1755 1779 24 1.37% 

沪铝指数（元/吨） 14011  14012  1  0.01% 

上海铝现货（元/吨） 14270 14270 0 0.00% 

图 1、沪铝指数走势 

 

图 2、伦敦铝三月合约走势 
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二、行情分析 

12 月 2－6 日一周中国内外在周三后有所反弹，国外铝价表现更强一些。沪

铝指数周收盘 14012 点，较上周涨 1 点或 0.01%。LME 三月铝周收盘 1779 点，

较上周末涨 24 点或 1.37%。 

本周铝价自低位反弹以外盘为主，起到带头作用，而美国良好的经济数据

是铝价能低位反弹的重要原因。此外在四年低点处形成的技术性买盘也支持了

铝价的反弹。 

 

（一）、宏观基本面及金融市场表现 

本周公布了较多的数据，大多以利多为主。市场最关注的是美国 11月份非

农就业数据，最终以 20.3 万人的数据表现利多。此外本周后期美元指数有所下

跌，对市场有一定支持。 

美国劳工部 12 月 6 日宣布 11 月非农就业人数环比增 20.3 万,大大好于市

场预期的环增 18.5万,也好于 10月修正值 20.0万人。此外,11月失业率为 7.0%,
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低于市场预期的 7.2%,也大大低于 10 月的失业率 7.3%,并创下 5 年来新低。本

次美国非农就业报告最大的意外是 11 月失业率下降了 0.3 个百分点,表明随着

因政府关门而放假的公务员重返工作岗位,家庭就业人数增加。本次非农就业报

告的含金量十足,显示美国就业复苏继续保持强劲势头。此前数据编撰机构

Markit 发布的 11 月美国制造业采购经理人指数升至 54.7，创今年 1 月以来的

最高水平。Makit 首席经济学家 Chris Williamson 称，在基本逃离联邦政府关

门带来的影响之后，美国大型企业产出和新订单涨势创近期数月的高位，直接

促进 11 月制造业 PMI 指数的上扬。此外美国商务部周四公布的数据显示，美国

第三季度实际国内生产总值(GDP)年化季率增幅自 2.8%上修至 3.6%，高于市场

预期的 3.0%，并创下 2012 年第一季度以来最大增幅。不过，第三季度 GDP被向

上修正几乎完全受商业库存增加影响。第三季度库存增加 1165 亿美元，创 1998

年第一季度以来最大增幅，为 GDP 增幅贡献 1.68个百分点(为 2011 年第四季度

以来最高)，初值为 0.83个百分点。因此这一数据也受到了市场的怀疑。 

此外本周后期美元指数表现弱势，跌破了 11 月初以来振荡区间下沿，这可

能意味着美元指数将在一段时期内表现偏弱，建议关注。 

欧元区方面，欧元区 11月份综合采购经理人指数（PMI）终值由 10 月份的

51.5 升至 51.7，好于预期值 51.5。当月服务业 PMI 终值为 51.2，同样好于前

值和预期值 50.9。欧元区第三季度本地生产总值(GDP)修正值季率增长 0.1%，

年率下滑 0.4%，与初值一致，符合市场预期。欧元区 10月 PPI 月率下跌 0.5%，

预期下跌 0.2%，前值修正为增长 0.2%，初值增长 0.1%。欧元区 10 月 PPI 年率

下跌 1.4%，预期下跌 1.0%，前值下跌 0.9%。欧洲央行 12 月 5 日在货币政策会



                                                           

敬请阅读篇末的免责声明 Page  5 

沪铝商品周报 

议后宣布，将关键再融资利率维持在 0.25%的纪录低位，一如市场普遍预期，而

由于欧元区成员国的经济状况参差不齐，央行或需要对经济再观察一段时间。

行长德拉基(Mario Draghi)在随后举行的新闻发布会上表示，只要有必要，就

会维持宽松的货币政策立场，并确认前瞻性指引，称前瞻指引正在发挥作用，

准备并且有能力在前瞻性指引框架内行动，仍预期关键利率将在相当长的一段

时 间内维持在当前或更低水平。不过市场观察到德拉吉没有再就通胀下滑风险

发出警告。 

本周亚洲基本面消息比较清淡。11 月汇丰中国制造业 PMI 终值 50.8 就业

增长放缓暗示宽松需求。中国 11 月官方非制造业 PMI 为 56.0 环比回落 0.3。 

（二）、国内现货市场 

12 月 6 日周五上海铝现货市场价格 14220－14320 元/吨，基本与上周持平。 

本周国内现货铝价表现振荡。华东地区现货市场铝锭价格波动幅度主要维

持在 14220-14300 元/吨之间，而华南地区则主要在 14430-14600 元/吨之间。

从具体市场表现上看，本周初沪期铝维持低位，需方接货情况不佳，且多在价

格低端接货，除杭州地区市场现货供应趋紧情况显现，报价较挺，其他地区持

货商为吸引订单，大都下调价格出货，并于周二现货价格直降至 14230元/吨低

点。直至后半周沪期铝触低反弹，持货商挺价意愿逐渐凸显，报价回到 14270

元/吨上方，在铝锭价格回暖的情况下，中间商观望情绪有所减退，参与度有所

增加，下游则被动入市接货，下半周成交稍好，市场成交活跃度有所增强。 

本周国内各地市场氧化铝价格转为震荡偏弱走势。其中山西地区，市场报



                                                           

敬请阅读篇末的免责声明 Page  6 

沪铝商品周报 

价继续呈小幅回落态势，目前成交上限位置暂回落至 2510 元/吨左右，交投情

况也略显偏淡。河南地区，本周市场报价暂维持平稳，截至周末时，主流成交

区间仍维持在 2480-2520元/吨之间，交投情况相对一般。而山东地区，本周市

场报价也小幅回调，目前主流成交区间暂小幅下滑至 2530-2570 元/吨之间，不

过交投情况仍要略好于周边地区。华南地区，本周市场报价暂维持小幅盘整，

主流成交区间依然保持在 2330-2380元/吨之间，不过市况依然难改低迷态势，

供货多以长单和转运到周边地区为主；而中铝厂家除山东地区外，依然普遍维

持 2900 元/吨的报价不变。 

本周各地废铝价格变化不大，除佛山地区价格相对抗跌外，其他地区目前

废铝价格走势都较弱，料下周废铝价格依旧偏平稳。佛山地区废铝价格平稳，

截至周五，机生铝市场主流报价在 11700-11900 元/吨，而破碎生铝价格为

12150-12350 元/吨，与上周持平。河北地区废铝价格继续回落，截至周五，机

生铝市场报价在 11450-11650 元/吨，与上周持平，但铝合金门窗料目前跌幅较

大，目前市场报价在 11400-11600元/吨，较上周下跌 350 元/吨。 

（三）、期货库存 

12月 6日沪铝库存 19.97万吨，较上周增加 2837吨。国外伦铝库存为 545.14

万吨，较上周减少 1.91 万吨。 

品种 11月 29日库存 12月 6日库存 库存增减 

LME铝 5470425 5451375 -19050 

SHFE铝库存 196885  199722  2837  

SHFE铝仓单 9090 7967 -1123 
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（四）未来一周重要事件及数据： 

12 月 9 日 中国 11月工业生产者出厂价格指数(年率)；中国 11月工业生产

者出厂价格指数(年率)； 

12 月 10 日 中国 11 月规模以上工业增加值(年率)；中国 11 月规模以上工

业增加值(月率)；美国 10 月批发库存(月率)；美国 10 月批发销售(月率)； 

12 月 12日 美国 11月核心零售销售(亿美元)；美国 11月核心零售销售(月

率)；美国 11 月零售销售(亿美元)；美国 11 月零售销售(月率)； 

12 月 13 日 美国 11 月核心生产者物价指数(年率)；美国 11 月核心生产者

物价指数(月率)；美国 11 月生产者物价指数(年率)；美国 11 月生产者物价指

数(月率)； 

三、操作提示 

国内铝价有的反弹，但仍旧坚持此前的建议，继续建议高抛低平赚取短线

价差或适当持有中少量空单关注长线收益。上周沪铝回到 14000 点支撑以上，

建议可逢高卖出。 
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