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摘要： 

9月 9-13日一周中国内外铜价振荡下跌，特别是周四下跌

幅度较大，周五稍有反弹。沪铜指数周收盘 51318 点，较上周

跌 546 点或 1.05%。LME 三月铜周收盘 7041 点，较上周跌 119

点或 1.66%。 

本周叙利亚紧张局势有所缓解，此前一周五公布的意外低

于预期的非农就业数据在周初仍影响市场，但是后期市场更多

地预期美联储将如期开始退 QE3，铜价因此而下跌。在中国市场

上周四铜价形成向下跌破，技术性卖盘也加大了下跌的幅度。 

本周欧美经济数据好坏不一，叙利亚的紧张局势有所缓

解，影响市场的仍旧是美联储退出 QE3的进展。9月 17-18日美

联储将召开重要的议息会议，需要关注。 

本周现货市场铜价追随期货价格下跌，周五上海铜现货市

场价格 51750－51850 元/吨，较上周的 52300－52400 元/吨下

跌 550元/吨。 

本周国内铜库存减少而国外库存增加。9月 13日 LME库存

57.75 万吨，较上周减 2.28 万吨或 3.79%。沪铜库存 15.72 万

吨，较上周增加 5464 吨或 3.60%。 

继续坚持反弹结束、偏空操作的观点。考虑到技术面、宏

观综合、行业面等，仍旧坚持铜价偏空的观点。可耐心持有空

单，也可适当高卖低平波段操作。同时要设好止损并严格执行。 

继续坚持铜价偏空观点 
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一、伦铜、沪铜走势 

国内外主要期货合约收盘数据及上海现货铜价  

合约 9月 6日收盘价 9月 13日收盘价 涨跌 周涨跌幅 

LME 三月铜（美元/吨） 7160 7041 -119 -1.66% 

COMEX铜指数(美元/盎司) 3.2645 3.2065 -0.058 -1.78% 

铜指数（元/吨） 51864 51318 -546 -1.05% 

上海铜现货（元/吨） 52350 51800 -550 -1.05% 

图 1、沪铜指数走势 

 

图 2、伦敦铜走势 
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二、行情分析 

9 月 9-13 日一周中国内外铜价振荡下跌，特别是周四下跌幅度较大，周五

稍有反弹。沪铜指数周收盘 51318点，较上周跌 546点或 1.05%。LME 三月铜周

收盘 7041 点，较上周跌 119点或 1.66%。 

本周叙利亚紧张局势有所缓解，此前一周五公布的意外低于预期的非农就

业数据在周初仍影响市场，但是后期市场更多地预期美联储将如期开始退 QE3，

铜价因此而下跌。在中国市场上周四铜价形成向下跌破，技术性卖盘也加大了

下跌的幅度。 

 

（一）、宏观基本面及金融市场表现 

本周欧美经济数据好坏不一，叙利亚的紧张局势有所缓解，影响市场的仍

旧是美联储退出 QE3 的进展。9 月 17-18 日美联储将召开重要的议息会议，将决

定 QE3 如何开启退出进程，需要关注。 

美联储如何退出 QE3 的问题一直对市场产生巨大的影响，而随着 9 月 17-18
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日美联储议息会议的召开，市场更倾向于美联储将如期开始退出 QE3。9 月 6 日

美国劳工部发布的美国 8 月非农就业数据意外大幅低于预期的 18 万人，仅为

16.9 万人，这曾使市场大感担忧，美元也再次回落。但是本周后期市场更倾向

于认为美联储将会如期开启退出 QE3 进程。美联储不断的安抚已经使市场在一

定程度上认可退出 QE3 不会对美国经济复苏造成过多的不利影响，这意味着市

场不会反应过度，这是美联储开启退出进程的良好时机，美联储不会轻易放弃。

我们仍旧倾向于美联储将如期开始退出 QE3 进程，但是不确定性较大，操作一

定要谨慎。 

叙利亚紧张局势目前已经有所缓解，但是其不稳定性可能会继续影响市场。

8 月中旬叙利亚冲突双方在对抗过程中，反政府控制区内有大量平民死亡，美国

认定这是叙利亚政府军使用化学武器造成。因此美国政府欲对叙利亚政府军实

施武力打击。这立即引发国际市场恐慌，紧张的局势使市场担心国际经济将受

到不利的影响，这压低了大宗商品价格。目前，随着俄罗斯的成功斡旋，叙利

亚政府同意向俄罗斯和联合国交出化学武器，美国对叙利亚的武力打击也可能

停止，市场的恐慌情绪才有所缓解。但是其不稳定性仍是存在的，美国一再强

调叙利亚交出化学武器的承诺不能停留在口头上，而叙利亚方面至今也没有拿

出具体的移交时间表。这些都使叙利亚局势的演变存在巨大的不确定性，对大

宗商品价格形成压力。 

本周数据方面好坏不一。9 月 12 日周四公布的美国截止 9 月 7 日当周初请

失业金人数减少 31000 人至 29.2 万人，大幅低于预期的 33万人，达到 2006年

4 月以来最低值。9月 12日公布的欧元区 7 月工业产出月率下降 1.5%，创 2012
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年 9 月以来最大降幅；年率下降 2.1%，也远高于预期。其中德国和意大利工业

产出大幅下滑、法国工业产出降幅相对较小，这是造成 7 月数据疲软的主要原

因。不过 9 月 9 日研究机构 Sentix 公布的数据显示，欧元区 9 月投资者信心指

数升至+6.5，高于市场的预期，也是该指数 2011 年 7 月以来首次转为正值。这

对市场有一定支持。 

本周国际外汇市场上美元指数继续受到美国非农就业数据的不利影响而振

荡走软，美元指数周收盘 81.502 点，跌 0.651 点或 0.79%。这使局势相对复杂

化，但我们仍旧看好美元中长期上涨。股市方面国内外股市同步上涨，中国股

市周涨幅 4.5%，美国道指周涨幅 3.04%，欧洲市场涨幅也在 1－3%之间。 

（二）、国内现货市场 

本周现货市场铜价追随期货价格下跌，周五上海铜现货市场价格 51750－

51850 元/吨，较上周的 52300－52400元/吨下跌 550 元/吨。周一铜价上涨提振

市场信心，贸易商延续上周五挺价意愿，较高升水幅度维持不变。但随后铜价

一路下滑，持货商惯性看跌心理萌生，主动调低升贴水幅度促进成交。但下游

加工企业接货意愿不强，整体成交显清淡。周末临近交割，现货市场报价出现

混乱迹象，许多持货成本高的商家报价高企，惜售不卖，持货成本低的卖家则

低价抛货。 

本周沪伦比值进一步有利于铜进口贸易，中国铜进口盈亏方面也较上周小

幅抬高，截至周五进口亏损仅 50 元/吨。且随着近期套利窗口打开，有望促进

国内进口铜流通增加。目前国内现货市场上以国产铜较为常见。 
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另据天津市场本月电解铜供应量继续增加，据天津大通铜业的知情人士透

露，从本月开始，天津地区就有电解铜流入，主要以云铜为主。因此天津市场

现货铜升贴水幅度也从 8月底的升水 330元/吨下调至本周五的升水 180元/吨。

当地贸易商对目前铜价依然抱看跌心态，买卖也相对谨慎。 

本周废铜价格继续小跌，市场忧虑情绪更浓，市场成交更加清淡。佛山光

亮线本周均价 48120，环比上周下跌不明显，不过下跌趋势仍在。废铜市场整体

成交不理想，多数货主惜售情绪明显。而且由于前期不少商家的库存已经处理，

所以整体货源也较为紧张，更加制约了市场成交。 

本周浙江宁波金龙 Hpb58-3A 黄铜棒出厂价格小跌，当前价位在 36600 元/

吨，Hpb59-1 价格在 37300 元/吨。据了解铜材企业 8 月份整体成交小幅回暖，

虽然受到淡季及高温限电等影响，但是铜材企业预期“金九银十”需求将好转，

8 月开工率微升，提高 2 个百分点附近。现处旺季当月，商家纷纷表示：“天气

逐渐转凉，开工率随之上升，旺季的降临，订单有稳步上行趋势，好转的迹象

还是比较突出的。” 

（三）、期货库存 

本周国内铜库存减少而国外库存增加。9 月 13 日 LME 库存 57.75 万吨，较

上周减 2.28万吨或 3.79%。沪铜库存 15.72 万吨，较上周增加 5464 吨或 3.60%。 

品种 9月 6日库存 9月 13日库存 库存增减 库存增减 

LME铜 600275 577525 -22750 -3.79% 

COMEX铜 35396 33538 -1858 -5.25% 

SHFE铜库存 151700 157164 5464 3.60% 

SHFE铜仓单 38246 36246 -2000 -5.23% 
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（四）、下周重要事件 

9 月 16 日欧元区 8月核心消费者物价指数终值（月率）；美国 9 月纽约联储

制造业指数；美国 8 月工业产出(月率)；美国 8 月产能利用率； 

9 月 17-18 日美联储议息会议召开； 

9 月 18 日美国 8 月新屋开工总数年化(万户)； 

9 月 19 日 美国上周季调后初请失业金人数（万人）；美国 8 月 NAR 季调后

成屋销售(年化月率)；  

9 月 20 日 欧元区 9月消费者信心指数初值； 

三、下周行情操作建议 

继续坚持反弹结束、偏空操作的观点。考虑到技术面、宏观综合、行业面

等，仍旧坚持铜价偏空的观点。可耐心持有空单，也可适当高卖低平波段操作。

同时要设好止损并严格执行。 
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