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摘要： 

9 月 9-13 日一周中国内外金银市场价格大幅走低，特别是

周四下跌幅度特别大，周五继续探底但收盘前稍反弹。 

沪金指数周收盘 262.7 点，较上周跌 14.3 点或 5.16%。沪

银指数周收盘 4431 点，较上周跌 391 点或 8.11%。COMEX 黄金

周收盘 1327.6点，较上周跌 60.9点或 4.39%。 

本周叙利亚紧张局势有所缓解，此前一周五公布的意外低

于预期的非农就业数据在周初仍影响市场，但是后期市场更多

地预期美联储将如期开始退 QE3，引发金、银大幅下跌。 

本周欧美经济数据好坏不一，叙利亚的紧张局势有所缓解，

影响市场的仍旧是美联储退出 QE3的进展。9月 17-18日美联储

将召开重要的议息会议，将决定 QE3 如何开启退出进程，需要

关注。 

据CFTC的9月13日持仓报告，9月10日非商业机构在COMEX

黄金期货上持有净多头 68724手，较上周减少了 9467手。据新

闻报导，9 月 13日 SPDR 黄金 ETF 持有黄金量 917.13 吨，较上

周减少 2.1吨或 0.23%。 

继续偏空操作沪金、沪银期货，以逢高卖出为主，设好止

损，适当持有。长期下跌趋势和美联储退出 QE3 的进程、叙利

亚不稳定局势等利多美元等因素将压制金银价格。 

金银期货继续偏空操作 
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一、金银走势 

国内外主要合约收盘数据  

合约 9月 6日收盘价 9月 13日收盘价 涨跌 周涨跌幅 

沪金指数（元/克） 277 262.7 -14.3 -5.16% 
沪银指数（元/克） 4822  4431  -391  -8.11% 

上期所黄金 T+D（元/克） 272.78 262.7 -10.08 -3.70% 
上金所白银 T+D（元/克） 4655 4384 -271 -5.82% 

COMEX黄金（美元/盎司） 1388.5 1327.6 -60.9 -4.39% 

COMEX白银（美元/盎司） 23.86 22.28 -1.58 -6.62% 

主要合约日 K 线图： 
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二、行情分析 

9 月 9-13 日一周中国内外金银市场价格大幅走低，特别是周四下跌幅度特

别大，周五继续探底但收盘前稍反弹。 

本周国内期货方面沪金指数周收盘 262.7 点，较上周跌 14.3 点或 5.16%。

沪银指数周收盘 4431 点，较上周跌 391 点或 8.11%。国内现货市场方面上金所

黄金 T+D 周收盘 262.7 点，较上周跌 10.08 点或 3.7%。上金所白银 T+D 周收盘

4384点，较上周跌 271 点或 5.82%。国外期货市场方面 COMEX 黄金周收盘 1327.6

点，较上周跌 60.9点或 4.39%。COMEX白银周收盘 22.28点，较上周跌 1.58点

或 6.62%。 

本周叙利亚紧张局势有所缓解，此前一周五公布的意外低于预期的非农就

业数据在周初仍影响市场，但是后期市场更多地预期美联储将如期开始退 QE3，

引发金、银大幅下跌。 

（一）、宏观基本面及金融市场表现 

本周欧美经济数据好坏不一，叙利亚的紧张局势有所缓解，影响市场的仍

旧是美联储退出 QE3 的进展。9 月 17-18 日美联储将召开重要的议息会议，将决

定 QE3 如何开启退出进程，需要关注。 

美联储如何退出 QE3 的问题一直对市场产生巨大的影响，而随着 9 月 17-18

日美联储议息会议的召开，市场更倾向于美联储将如期开始退出 QE3。9 月 6 日

美国劳工部发布的美国 8 月非农就业数据意外大幅低于预期的 18 万人，仅为

16.9 万人，这曾使市场大感担忧，美元也再次回落。但是本周后期市场更倾向
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于认为美联储将会如期开启退出 QE3 进程。美联储不断的安抚已经使市场在一

定程度上认可退出 QE3 不会对美国经济复苏造成过多的不利影响，这意味着市

场不会反应过度，这是美联储开启退出进程的良好时机，美联储不会轻易放弃。

我们仍旧倾向于美联储将如期开始退出 QE3 进程，但是不确定性较大，操作一

定要谨慎。 

叙利亚紧张局势目前已经有所缓解，但是其不稳定性可能会继续影响市场。

8月中旬叙利亚冲突双方在对抗过程中，反政府控制区内有大量平民死亡，美

国认定这是叙利亚政府军使用化学武器造成。因此美国政府欲对叙利亚政府军

实施武力打击。这立即引发国际市场恐慌，紧张的局势使市场担心国际经济将

受到不利的影响，这压低了大宗商品价格。目前，随着俄罗斯的成功斡旋，叙

利亚政府同意向俄罗斯和联合国交出化学武器，美国对叙利亚的武力打击也可

能停止，市场的恐慌情绪才有所缓解。但是其不稳定性仍是存在的，美国一再

强调叙利亚交出化学武器的承诺不能停留在口头上，而叙利亚方面至今也没有

拿出具体的移交时间表。这些都使叙利亚局势的演变存在巨大的不确定性，对

大宗商品价格形成压力。 

本周数据方面好坏不一。9 月 12 日周四公布的美国截止 9 月 7 日当周初请

失业金人数减少 31000 人至 29.2 万人，大幅低于预期的 33万人，达到 2006年

4 月以来最低值。9月 12日公布的欧元区 7 月工业产出月率下降 1.5%，创 2012

年 9 月以来最大降幅；年率下降 2.1%，也远高于预期。其中德国和意大利工业

产出大幅下滑、法国工业产出降幅相对较小，这是造成 7 月数据疲软的主要原

因。不过 9 月 9 日研究机构 Sentix 公布的数据显示，欧元区 9 月投资者信心指
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数升至+6.5，高于市场的预期，也是该指数 2011 年 7 月以来首次转为正值。这

对市场有一定支持。 

本周国际外汇市场上美元指数继续受到美国非农就业数据的不利影响而振

荡走软，美元指数周收盘 81.502 点，跌 0.651 点或 0.79%。这使局势相对复杂

化，但我们仍旧看好美元中长期上涨。股市方面国内外股市同步上涨，中国股

市周涨幅 4.5%，美国道指周涨幅 3.04%，欧洲市场涨幅也在 1－3%之间。 

（二）、库存及持仓变化 

据上海期货交易所库存周报，9 月 13 日上期所沪金期货库存 372 千克，与

上周持平；沪银期货库存 457602 千克，较上周减少 920千克或 0.20%。据 CFTC

的 9 月 13 日持仓报告，9 月 10日非商业机构在 COMEX黄金期货上持有多头持仓

141506 手，较上周减少 10445 手或 6.87%；持有空头持仓 72782 手，较上周减

少 978 手或 1.33%。基金持有的净持仓为净多头 68724 手，较上周减少了 9467

手。据新闻报导，9 月 13 日 SPDR 黄金 ETF 持有黄金量 917.13 吨，较上周减少

2.1 吨或 0.23%。 

品种 9月 6日库存 9月 13日库存 周增减 周增减幅度 

沪金期货库存（千克） 372 372 0 0.00% 

沪银期货库存（千克） 458522  457602  -920  -0.20% 

COMEX金非商业多头持仓（手） 151951 141506 -10445 -6.87% 

COMEX金非商业空头持仓（手） 73760 72782 -978 -1.33% 

SPDR黄金 ETF持有黄金（吨） 919.23 917.13 -2.1 -0.23% 

（三）、下周重要事件 

9 月 16 日欧元区 8月核心消费者物价指数终值（月率）；美国 9 月纽约联储

制造业指数；美国 8 月工业产出(月率)；美国 8 月产能利用率； 
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9 月 17-18 日美联储议息会议召开； 

9 月 18 日美国 8 月新屋开工总数年化(万户)； 

9 月 19 日 美国上周季调后初请失业金人数（万人）；美国 8 月 NAR 季调后

成屋销售(年化月率)；  

9 月 20 日 欧元区 9月消费者信心指数初值； 

三、操作提示 

继续偏空操作沪金、沪银期货，以逢高卖出为主，设好止损，适当持有。

长期下跌趋势和美联储退出 QE3 的进程、叙利亚不稳定局势等利多美元等因素

将压制金银价格。 
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