
 

敬请阅读篇末的免责声明 Page  1 

2013 年 8月 16日                                格林期货研发中心 

天然橡胶周报 

 

格林期货能源所 

研究员：刘波 

liubo@21cgreen.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

独立性声明： 

作者保证报告所采用数

据均来自于合规渠道，分析逻

辑基于本人的职业理解，通过

合理判断，并得出结论，力求

客观、公正、结论不受任何第

三方的授意，影响特此声明。 

 

摘要： 

                                                         

本周沪胶涨幅明显收窄，为连续第二周上涨。

在 20000 点一线，沪胶遭遇了较大的阻力。从空

间跨度上看站上 19700，沪胶反弹的第一波基本完

成，但从时间上看，反弹仍没有结束。供需层面

继续偏于利多；宏观的资金层面上看，本周货币

市场有小幅收紧的趋势，这将对投资市场整体形

成偏空的环境。沪胶由此可能出现小幅回调。 

 

 

 

沪胶反弹会结束吗？ 
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一 本周市场回顾 

上周沪胶 1401 合约当周上涨 550 点，或 2.85%。成交量 408.7 万手，较上周略有下降；持仓量 17.5

万手，降幅明显，表明散户资金心态不稳。 

东京橡胶截止 8月 16日当周上涨 5.7日元/公斤，或者 2.18%，收报 267日元/公斤。东京橡胶反弹幅

度仍然偏小，维持底部震荡格局。 

 

二 产业动态 

1. 截至到 8月 15日，青岛保税区橡胶总库存持续下降趋势，并已破 30万吨一线，较 7月 31日减少

14,800 吨至 29.83 万吨，降幅减少 2,400 吨。天胶降幅近 8,000 吨，其中烟片小幅减少；合成橡胶增加

300 吨；复合橡胶下降 7,000多吨。目前来看，青岛保税区橡胶继续呈现净流出状态。 

2. 据曼谷 8 月 15 日消息，泰国农业部长 Yukol Limlaemthong 周四称，泰国政府并无计划重启直接

向农户购买橡胶来支撑国内疲软价格的干预方案。 

3. 今年 7月份，英国市场新车销量从去年同期的 143,884辆增长至 162,228辆，同比提升 12.7%，其

中零售销量与车队销量分别达到 71,549辆与 83,767辆。。 

4. 2013年 7月份，国内卡车(含非完整车辆、半挂牵引车) 市场产销分别为 241356辆和 238582辆，

产销环比分别下降 7.08%和 19.87%，产销同比分别增长 15.86%和 10.23%；1-7 月份，国内卡车(含非完整

车辆、半挂牵引车)累计产销分别为 2061211辆和 2088206辆，同比分别累计增长 8.31%和 6.31%。其中，

卡车整车产销累计分别为 1631627 辆和 1649134 辆，产销同比累计分别增长 7.85%和 5.67%；半挂牵引车

产销累计分别为 137787 辆和 137346 辆，产销同比分别累计增长 19.39%和 15.59%；卡车非完整车辆产销

累计分别为 292157辆和 301726辆，产销同比分别累计增长 6.15%和 5.96%。 

5. 泰国近期东南北方各橡胶主产区有强降雨，橡胶原料产出量稳步增加。最近期货继续反弹，工厂

采购价必须要提高 2-3泰铢，成本整体上升。8月 8号印尼迎来一年一度最重要的节日-开斋节，印尼工厂

8月 8日-11日期间暂停收购原料。印尼天胶主产区原料数量非常稳定，整体进入高产期。 

6. 青岛保税区海关通知，从即日起，海关转货权要求：1. 货转指令上不能体现“海关货转”字样，

以后货转 3天核一转，凡是显示“此货转只为海关名义货转，实际货权仍属于某某公司”字样均不审核，

货转指令上必须体现“实际货权转给某某公司”。2. 所有的货转指令必须是正本（不管卖方是境外还是

境内公司）3. 如果买方委托报关行报关，需提供报关委托书或者是授权委托书（必须正本）；如果卖方委

http://www.qinrex.cn/quote/list-406.html
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托报关行报关的可以在正本的货转指令上体现“委托某某报关行来向贵关申报”。 

三 价格分析 

1 现货市场 

 

本周，东南亚外盘市场价格随期货震荡，美金胶价格涨跌互见，但是市场交投活跃。尤其是 9 月船货，

市场人士反映 9 月美金胶船货进口数量将大幅增加。但是目前美金胶价格与保税区现货价格再度拉开，在

一定程度上影响船货的成交量。消息面马来西亚统计局周三公布的数据显示，马来西亚 6 月天然橡胶产量

较去年同期下降 23%至 66,566 吨。6 月天然橡胶出口量较去年同期增加 3.8%至 62,404 吨，进口量较去

年同期增加 23%至 76,313 吨。标准橡胶和乳胶浓缩物分别占进口总量的 36%和 35%。 

国内价格方面泰国 20号标胶与马来西亚 20号标胶价格在 2410美元/吨，上涨 10美元。3号烟片没有

报盘。印尼 20号标胶价格 2380 美元，报盘也十分稀少。 

本周，国内云南产区基本正常开割，海南产区生产割胶正常。但民营部分商家看好后市，出货意向不

强。云南产区报价，民营全乳胶 18100 元/吨，标胶 10#16000-16100 元/吨，实单商谈。 

2 期货技术分析 
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沪胶 1401 日线图 

技术上看，沪胶 1401合约受到 20000点的压力较为明显。虽然周末价格上冲了 20210，但是这明显是

受到周边市场（A 股市场）异动的影响。总体来看，20000 点仍为重要关口。如果突破这一点位，反弹延

续的可能性增大，在操作上多单可以少量加仓。如果下周前三个交易日仍不能突破，建议降低多头仓位，

防止回调带了的利润损失。 

三 下周展望 

从基本面来看，橡胶供需矛盾中供大于求的状况进一步缓解。主要是供给方面的收缩。这抬升了人们

对期货价格的预期，但现货需求没有出现明显好转，下游采购者心态也未能发生明显变化，因此现货价格

对期货的上涨表现并不如预期的大。货币环境的小幅收紧，可能将导致沪胶出现回调，但供需如果持续向

目前这一方向改善，继续反弹仍然是可以期待的。 
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