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摘要： 

8 月 12-16 日一周中国内外铜价延续上周四以来的上涨，

振荡走高，特别是周一和周五上涨较多。沪铜指数周收盘 53161

点，较上周涨 1684 点或 3.27%。LME 三月铜周收盘 7400 点，较

上周涨 125 点或 1.72%。 

本周基本面相对平静，市场主要是延续上周四的突破上涨

行情，市场仍旧在对中国政策变暖、经济数据好转做出反应。

同时技术性买盘是上涨的另一主要动力。 

本周公布的欧美数据不是很多，大多较好。市场仍旧对 QE3

前景迷茫，美元也在重要支撑位上方窄幅振荡。中国方面市场

仍旧在对上周的良好数据作出反应，但周三后中国股市回落。 

本周中国现货市场铜价继续追随期货市场走高，但是铜价

的上涨并没有引起下游加工企业的大量进场采购，下游仍旧持

谨慎态度。周五上海铜现货市场价格 53325－53425 元/吨，较

上周的 51925－52025 元/吨上涨 1400 元/吨。 

本周国外铜库存减少而国内库存增加。8 月 9 日 LME 库存

59.45 万吨，较上周减少 1.42 万吨或 2.33%。沪铜库存 15.11

万吨，较上周减少 1.24 吨或 7.59%。 

沪铜中期反弹行情正在展开，因此虽然中长期下跌趋势依

旧，但短期内将以做多思路为主，直至中期反弹到位。建议以

53800 点一线为目标位，耐心持有沪铜多单。 

铜价中期反弹行情中 
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一、伦铜、沪铜走势 

国内外主要期货合约收盘数据及上海现货铜价  

合约 8 月 9 日收盘价 8 月 16 日收盘价 涨跌 周涨跌幅 

LME 三月铜（美元/吨） 7275 7400 125 1.72% 

COMEX 铜指数(美元/盎司) 3.31 3.36 0.05 1.51% 

铜指数（元/吨） 51477 53161 1684 3.27% 

上海铜现货（元/吨） 51975 53375 1400 2.69% 

图 1、沪铜指数走势 

 

图 2、伦敦铜走势 
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二、行情分析 

8 月 12-16 日一周中国内外铜价延续上周四以来的上涨，振荡走高，特别是

周一和周五上涨较多。沪铜指数周收盘 53161 点，较上周涨 1684 点或 3.27%。

LME 三月铜周收盘 7400 点，较上周涨 125 点或 1.72%。 

本周基本面相对平静，市场主要是延续上周四的突破上涨行情，市场仍旧

在对中国政策变暖、经济数据好转做出反应。同时技术性买盘是上涨的另一主

要动力。 

 

（一）、宏观基本面及金融市场表现 

本周公布的欧美数据不是很多，大多较好。市场仍旧对 QE3 前景迷茫，美

元也在重要支撑位上方窄幅振荡。中国方面市场仍旧在对上周的良好数据作出

反应，但周三后中国股市回落。 

欧洲方面，13 日周二公布的 8 月德国 ZEW 经济景气指数为 42.0，高于预期

的 40.0 和前值 36.3；创 3 月份以来新高，暗示欧元区经济龙头德国前景稳定。
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14 日周三欧盟统计局公布的欧元区第二季度 GDP 初值季率增长 0.3%，预期增长

0.2%，第一季度由萎缩 0.2%修正为萎缩 0.3%；年率萎缩 0.7%，预期萎缩 0.8%，

前值萎缩 1.1%。欧元区第二季度经济(GDP)摆脱了战后最长一段时间的经济衰退

困境，并创 2011 年第一季度以来最快季率增速。15 日周四公布的英国 7月季调

后零售销售年率上升 3.0%，创 2011 年 1 月以来最大升幅也使市场对英国经济前

景看好。 

美国方面 15 日周四公布了 3个较重要的数据，都比较理想。劳工部公布的

美国 8 月 10 日当周初请失业金人数降至近六年低位，减少 1.5 万人，至 32 万

人，好于预期的 33.5 万人。劳工部还公布美国 7 月消费者物价指数(CPI)年率

大幅上升 2.0%，创五个月最大升幅，为连续第三个月上升。此外全美住宅建筑

商协会公布的数据显示，美国 8 月 NAHB 房产市场指数为 59，创 2005 年 11 月份

以来新高，因新房和成屋供应有限以及强劲的买家需求盖过了抵押贷款利率上

升的影响。 

美国经济数据的好转使市场预期美联储如期退出 QE3 的可能性增大，但是

本周市场对此关注度似乎降低，美联储官员也没有出面讲话。这使本周美元的

走势显得方向不明确，先是有所上涨，但随后跌回。更多地表现为在 80.5 点的

关键支撑位上方窄幅振荡。美国股市本周振荡偏弱，特别是周四下跌较多，道

指周四跌 225 点或 1.47%，是近期少有的大跌幅。 

中国股市在周初还维持涨势，主要是对前一周较好数据的继续反应。但是

当沪深 300 指数达到 2400 点的重要压力位后，行情振荡回落。周五盘中沪深股

市出现了因光大证券错单引发的大幅跳涨行情，但是最终收低。 
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（二）、国内现货市场 

本周中国现货市场铜价继续追随期货市场走高，而现货好铜也继续保持升

水状态。但是铜价的上涨并没有引起下游加工企业的大量进场采购，下游仍旧

持谨慎态度。市场交易的主体仍旧是中间商，但在交割前 2 日其操作利润受限，

搬货积极性有所下滑，不过交割前最后 1 日，贸易商收货用于交割的量反而增

加了。下游是比较谨慎的，仅有急需原料的工厂才会少量采购维持着正常生产，

总的购买量有限。周五上海铜现货市场价格53325－53425元/吨，较上周的51925

－52025 元/吨上涨 1400 元/吨。 

本周沪伦比值继续走低，整体在 7.3 下方运行；而进口亏损也扩大到 1000

元/吨。保税区铜库存仍在下降，目前已降至 30 万附近。 

本周废铜价格延续上涨，不过幅度有所减小，成交方面改善则相对有限。

佛山光亮线本周均价 48070，比上周均价 47250，上涨 820 元，涨幅约 1.7%。一

如我们上周的预期，废铜和电解铜价差已经逐步回到高点，显示出厂家对于采

购积极性的下降。 

本周浙江宁波金龙 Hpb58-3 黄铜棒出厂价小幅上涨后趋稳，而铜价近一周

反弹行情并未激起铜棒厂的调价热情，主要由于市场询价减少，订单量出现下

降，厂商频繁调价不利于出货。八月上旬铜价虽迎来久违反弹，但铜材市场整

体成交并未有较大改善。据富宝铜小组调研数据显示，铜带企业 7 月平均开工

在 77%左右，其中部分中小企业开工率仅在 65%左右徘徊，订单方面整体趋稳，

但同比去年同期有所减少。夏季本就处于铜消耗淡季，据悉一些厂家开工下滑

是受限电及工厂搬迁等不定因素影响，部分铜带企时常伴有停工现象。从下游
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订单来看，当前铜价反弹仍未带动需求的回暖，价格上涨在无需求的支撑下，

成交达成较为艰难，短期内铜材市场仍难摆脱不温不火的状态。 

（三）、期货库存 

本周国外铜库存减少而国内库存增加。8 月 16 日 LME 库存 58.42 万吨，较

上周减1.03万吨或1.73%。沪铜库存16.19万吨，较上周增加1.07万吨或7.11%。 

品种 8 月 9 日库存 8 月 16 日库存 库存增减 库存增减 

LME 铜 594500 584200 -10300 -1.73% 

COMEX 铜 62570 54243 -8327 -13.31% 

SHFE 铜库存 151148 161891 10743 7.11% 

SHFE 铜仓单 47044 57460 10416 22.14% 

（四）、下周重要事件 

8 月 20 日美国 7 月芝加哥联储全国活动指数； 

8 月 21 日美国 7 月 NAR 季调后成屋销售总数年化(万户)；美国 7 月 NAR 季

调后成屋销售(年化月率)； 

月 22 日美国 7 月谘商会领先指标(月率)；中国 8 月汇丰制造业采购经理人

指数预览值；欧元区 8 月 Markit 制造业采购经理人指数初值；美国上周季调后

初请失业金人数(万人)； 

8 月 23 日 美国 7 月新屋销售总数年化(万户)；美国 7 月新屋销售(年化月

率)； 

三、下周行情操作建议 

沪铜中期反弹行情正在展开，因此虽然中长期下跌趋势依旧，但短期内将
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以做多思路为主，直至中期反弹到位。建议以 53800 点一线为目标位，耐心持

有沪铜多单。 
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