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市场预期的美豆天气升水炒作落空，美豆主产区天

气利于大豆生长，油脂油料供给预计将再度增加；美豆

现货大豆和豆粕走低，且市场传闻中国将抛储 300 万吨

大豆；上述一系列因素利空油脂市场，美豆油期价持续

走低，国内连盘油脂亦在供给增大的压力下继续走低。 

综上所述，目前美国天气利于大豆生长，投资者对

于油脂油料供应充足的担忧导致油脂期价长期陷入熊市

之中，且国内连盘油脂屡创新低，下方支撑无望，操作

上建议油脂长线空单继续持有，新单可逢反弹沽空，

Y1401 周度下跌目标位下移至 6650；P1401 周度下跌目

标位下移至 5030。 

天气升水炒作落空 油脂空单继续持有 
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 期货行情回顾 

国际市场：美豆主产区天气利于大豆生长，油脂油料供应压力增大，美豆油承压下行。主力 12 月合

约 7 月 22 日以 45.30 美分开盘，并与当日触及本周最高价 45.68 美分，7 月 26 日触及本周最低 43.35 美

分，并最终以 43.73 美分收盘，比上周下跌 3.51%或 1.59 美分。 

图一、CBOT-12 月合约日 K 线图 

 

资料来源：格林期货研发培训中心 

 

国内市场：外盘美豆油持续走低，国内大豆到港量增大，后期豆油供给压力增大。主力 1401 合约 7

月 22 日以 7230 元/吨开盘，7 月 23 日触及本周最高价 7326 元/吨，7 月 26日触及本周最低价 6960元/吨，

并最终收于 6986 元/吨。本周下跌 3.24%或 234 元。 

图二、连豆油 1401 合约日 K 线图 

 

资料来源：格林期货研发培训中心 

 

 CFTC 持仓报告 
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上周 CFTC 豆油多单减持，空单增持。上周 CFTC豆油基金多头持仓 74942 张，空头持仓 112838 张；

本周豆油基金多头持仓 71640 张，空头持仓 117430 张，多头减少 3302 张，空头增加 4592 张。 

表一、CFTC 持仓                                                 截止 7 月 23 日 

 
资料来源：格林期货研发培训中心 

 

 豆棕持仓分析 

从豆棕的前二十主力持仓一周的表现来分析，豆油空头再度占据主力地位，豆油长线保持空头思维。

棕榈油空单持仓依然以绝对优势占据有利地位。 

表二、豆油前二十主力持仓 

 

资料来源：格林期货研发培训中心 

 

表三、棕榈油前二十主力持仓 
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资料来源：格林期货研发培训中心 

 棕榈油库存 

截止 7 月 26 日，棕榈油库存上周库存 125.5 万吨，本周库存 126.8 万吨，库存上升。棕榈油的巨大

库存影响是棕榈油期价涨跌的主要因素。 

图四、棕榈油库存和广东现货价                                            右轴元/吨   左轴万吨 

 

资料来源：格林期货研发培训中心 

图五、棕榈油进口到港量                                                       单位：吨 
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资料来源：WIND 资讯 

图六、马来西亚棕榈油库存和产量 

 

资料来源：马来西亚棕榈油局 

 相关市场信息 

1、7 月 25 日汇易网消息，市场传闻中国将抛储 300 万吨大豆。预计本次抛售的对象应当是 2011年

收储的大豆，当年收储价在 4000 元/吨，如果再加上近两年 400~500 元/吨的仓储费用，抛储起拍价可能

在 4500 元/吨左右。 

2、7 月 26 日国粮局消息称据统计，截至 7 月 15 日，江苏、河南等 11 个小麦主产区各类粮食企业累

计收购新产小麦 3541.7万吨，比上年同期增加 355.9 万吨。湖北、江苏等 12 个油菜籽主产区各类粮食

企业累计收购新产油菜籽 422.8 万吨，比上年同期增加 94.3 万吨。2013 年预计中国油菜籽总产量 938 万

吨。 

3、7 月 26 日据船运调查机构 ITS 周四发布的最新数据显示，马来西亚今年七月份前二十五天棕榈油

出口量为 109 万吨，比上月同期减少了 7%。这份数据显示，今年七月份前二十五天马来西亚对中国出口

了 272,244 吨棕榈油，相比之下，上月同期为 216,275 吨。对欧盟出口了 163,157吨棕榈油，相比之下，
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上月同期为 220,380 吨。七月份前二十五天马来西亚还对印度出口了 236,438 吨棕榈油，上月同期为

328,830 吨。对中东地区出口了 117,860 吨，上月同期为 84,615 吨。 

 现货市场行情综述 

本周国内油脂现货市场齐跌。上周四级豆油均价 6858 元/吨，本周均价 6860 元/吨，涨 2 元/吨；上

周广东 24 度棕榈油均价 5566 元/吨，本周 24 度棕榈油均价 5518 元/吨，跌 48 元/吨；上周菜油均价 9700

元/吨，本周均价 9660 元/吨，跌 40元/吨。 

图六、油脂现货价格                                                        单位:元/吨 

 

资料来源：格林期货研发培训中心 

 下周展望 

市场预期的美豆天气升水炒作落空，美豆主产区天气利于大豆生长，油脂油料供给预计将再度增

加；美豆现货大豆和豆粕走低，且市场传闻中国将抛储 300 万吨大豆；上述一系列因素利空油脂市场，

美豆油期价持续走低，国内连盘油脂亦在供给增大的压力下继续走低。 

综上所述，目前美国天气利于大豆生长，投资者对于油脂油料供应充足的担忧导致油脂期价长期

陷入熊市之中，且国内连盘油脂屡创新低，下方支撑无望，操作上建议油脂长线空单继续持有，新单

可逢反弹沽空，Y1401 周度下跌目标位下移至 6650；P1401 周度下跌目标位下移至 5030。 
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