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本期导读 

行情回顾：上周国际原糖期价继续下跌，1310 合约期价创

出 16.03 美分/磅的新低，最终收于 16.06 美分/磅，较前一周

下跌 0. 20 美分/磅。郑糖期价上周继续振荡走低，1309 合约的

反弹行情宣告结束，期价呈现出抵抗性下跌的态势，由于目前

仓单量偏少，因此该合约之上的打压盘显得比较谨慎；远月 1401

在转为主力合约后期价也创出了 4840 元/吨的新低，目前处于

低位振荡，整体走势显得较弱。 

CFTC 持仓报告：截止 7月 9日当周，总持仓 835810 手，增

加 3390 手；其中基金多头持仓 236420 手，增加 5238 手；基金

空头持仓 226314 手，增加 16625 手；净多持仓量为 10106 手。 

仓单报告：郑商所白糖注册仓单量截止7月12日当周为805

手，持平，有效预报 1065 手，增加 1000 手。 

现货报价：广西南宁现货中间商7月 14日报价 5410元/吨，

上涨 10 元/吨。 

观点：国际原糖处于明显的跌势之中，拖累郑糖走弱。郑

糖市场矛盾重重，呈现期现倒挂、近强远弱特征，短期走势比

较复杂多变，操作上以暂时观望为宜。 
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郑州白糖 1401 合约走势 

 

郑州白糖各合约收盘数据 

(2012 年 7 月 8 日-7 月 12 日) 

                    单位：元/吨 

合约 上周收盘价 本周收盘价 涨跌 

 

1309 

 

5260 5218 -42 

 

1401 

 

4889 4860 -29 
 

ICE 白糖 1310 合约走势 

 

ICE 白糖各合约收盘数据 

(2012 年 7 月 8 日-7 月 12 日) 

单位：美分/磅 

合约 上周收盘价 本周收盘价 涨跌 

 

1310 

 

16.26 

 

16.06 

 

-0.20 

 

1303 

 

17. 09 

 

16.84 

 

-0.24 
 

郑州商品交易所仓单报告 

2012 年 7 月 12 日 

上周仓单 本周仓单 增减 

 

805 

 

805 

 

-- 

上周有效预报 本周有效预报 增减 

 

65 

 

1065 

 

+1000 
 

CFTC 期货 11 号原糖分类持仓报告     

截止 2012 年 7 月 9 日当周 

 本周持仓 增减 

总持仓 835810 +3390 

基金多头 236420 +5238 

基金空头 226314 +16625 

基金净多持仓 10106 -11387 
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现货市场动态 

巴西：暴雨放缓 6 月下半月中南部甘蔗收割 

巴西甘蔗行业协会（Unica）称，巴西甘蔗主产区的暴雨放缓了甘蔗收割进度，且削减 6 月下半月

的甘蔗压榨量。数据显示，6 月下半月中南部糖产量同比下降 16.4%至 150 万吨，同时低于上半月的

178 万吨，而乙醇产量同比增长 6%至 128 万公升。2013/14 年度截至 6 月底巴西糖厂共压榨 1.81 亿吨

甘蔗，同比增长 41%；2013/14 年度截至 6 月底中南部共生产了 890 万吨糖，同比增长 32.3%；乙醇

累计产量也同比增加 57.9%至 76 亿公升。 

由于糖价下跌且乙醇需求增长，糖厂持续增加乙醇产量，并减少糖产量。6 月下半月糖和乙醇生

产比例分别为 41.9%和 58.1%，去年为 47.8%和 52.2%。2013/14 年度截至 6 月底糖和乙醇生产比例分

别为 41.85%和 58.15%，去年同期为 46.2%和 53.8%。 

此外，来自船运机构 Williams 的报告称，截至上周巴西港口待运糖量减至 144 万吨，之前一周为

158 万吨。  

国内现货市场价格稳中有升 

上周国内食糖价格波动幅度不明显，少数地区食糖价格涨跌幅度在 50 元/吨以内。产区云南价格

小幅调低了 10-20 元/吨之间，其余广西、广东和北方产区价格维持稳定；销区看，义乌、武汉、北京

和鲅鱼圈价格周跌幅在 10-40 元/吨之间不等，而新乡价格则上涨了 10 元/吨，国内其余销区价格均维

持上周水平，没有波动。虽然目前已经进入食糖销售旺季，食糖销售量同比也呈现增加的趋势，不过，

今年南方降雨量较多，或多或少对食糖销售有一定不利影响。上周以来，销区到货量较前期没有明显

的增加，特别是华东、西南和中部地区普降暴雨，交通运输受到很大限制，直至周五食糖购销情况才

有所好转。 

下周展望 

国际方面，国际原糖期货市场价格继续承压，巴西货币贬值继续对国际糖价构成压力，巴西食糖

生产尽管面临天雨和更多的甘蔗用于制造乙醇，但其庞大的产量基数仍然是市场不容忽视的利空因

素。目前甚至美国都在出台相关甘蔗的资金扶持政策以缓解由于价格下跌而带来的糖料生产的困境。

资金面上，基金再度大幅增持了空头持仓，显示市场主力资金对后市行情仍不看好。技术上看， ICE

原糖期价创出新低，16 美分/磅的整数价位面临考验。 

国内方面，由于现货价格坚挺和总体产销数据的利好，与外盘持续下跌进口成本进一步下降所带

来的矛盾，造成目前阶段国内市场呈现出期现倒挂的特征，而长期过剩的供需状况和短期注册仓单量

较少的矛盾，则造成了郑糖市场近强远弱的格局。目前来看，郑糖市场矛盾重重，行情变化也比较复

杂多变。技术上看，日 K 线图显示，主力合约 1401 期价短期试探 4840 前低的技术支撑的可能性较大，总

体的弱势振荡行情预计还将得到延续。操作上目前阶段继续杀跌的风险相对较大，但做多的赢面有限，观

望不失为一种比较好的策略。 

 

重要声明 

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证报告信

息已做最新变更，也不保证分析师作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或
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所表达的意见并不构成所述期货品种买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内

容对任何投资作出任何形式的担保，投资者据此投资，投资风险自我承担。我公司可能发出与本报告意

见不一致的其它报告，本报告反映公司分析师本人的意见与结论，并不代表我公司的立场。未经我公司

同意，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制或对本报告进行有悖原意的删节和修改。 


