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虽然外盘油脂油料期价因美豆供给紧张和南美运力

紧张的因素提振而略有反弹，但是连盘油脂期价整体任

在震荡整理之中，并且油脂现货成交量没有放大，显示

国内油脂消费依然比较疲弱。本周我们应关注 5 月大豆

到港量是否能应验集中到港增加的预言，如预言成真这

戒将增加国内豆油后期的供应压力，油脂期价将戒继续

承压；棕榈油关注斋月消费情况和马棕榈油库存是否继

续下滑，国内进口棕榈油数量减少将有利于去库存化步

伐的加快。综上所述，目前国内油脂市场任维持震荡寻

底台式，等待基本面趋势的进一步明朗和多空消息的出

现，操作上建议保持日内交投思路。 

 

油脂继续震荡筑底 日内交投为宜 
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 期货行情回顾 

国际市场：上周在大量南美大豆等待点价以及美国陈豆供应紧张的双重影响下，CBOT 豆油期价温和反

弹，但是在 60 日均线处受到巨大压力，期价最终承压回落。主力 07 月合约 5 月 20 日以 49.41 美分开盘，

并与当日触及本周最低 48.86 美分，5 月 23 日触及本周最高价 50.61 美分，并最终以 49.24 美分收盘，比

上周下跌 0.57%或 0.28 美分。 

图一、CBOT-7 月合约日 K 线图 

 

资料来源：格林期货研发培训中心 

 

国内市场：受外盘温和反弹提振，国内油脂期价弱势跟随，豆油期价中心略微上抬。主力 1309 合约 5

月 20 日以 7498 元/吨开盘，5 月 21 日触及本周最低价 7394 元/吨，5 月 23触及本周最高价 7582 元/吨，，

并最终收于 7530 元/吨。本周上涨 0.56%或 42 元。 

图二、连豆油 1309 合约日 K 线图 

 

资料来源：格林期货研发培训中心 
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 CFTC 持仓报告 

表一、CFTC 持仓                                                 截止 5 月 21 日 

 

资料来源：格林期货研发培训中心 

 

 豆棕持仓分析 

从豆棕的前二十主力持仓一周的表现来分析，豆油前期空单逢低获利了结增多，但是棕榈油空单持

仓依然以绝对优势占据有利地位，这也说明市场对棕榈油后期期价依然保持空头思路旧占据优势。  

表二、豆油前二十主力持仓 

 

资料来源：格林期货研发培训中心 

 

表三、棕榈油前二十主力持仓 
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资料来源：格林期货研发培训中心 

 油脂现货成交量 

本周豆棕成交量萎缩。由于期货盘面豆油和棕榈油期价横盘震荡，现货市场观望氛围增加，现货成交

量萎缩。  

图三、油脂成交量 
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数据来源：格林期货研发培训中心 

 棕榈油库存 

截止 5 月 24日，棕榈油库存上周库存 148.6 万吨，本周库存 141.90 万吨，库存略微下降。棕榈油整

体库存偏高，长期来分析库存依然令棕榈油期价承受较大压力。  

图四、棕榈油库存和广东现货价                                            右轴元/吨   左轴万吨 

 

资料来源：格林期货研发培训中心 
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图五、棕榈油进口到港量                                                       单位：吨 

 

资料来源：WIND 资讯 

  

图六、马来西亚棕榈油库存和产量 

 

资料来源：马来西亚棕榈油局 

 相关市场信息 

1、5 月 20日 Informa Economics 预料，美国 2013 年大豆种植面积将达 7,828.6 万英亩，将高于美国

农业部预估的 7,710 万英亩，2013 年大豆单产将为每英亩 43.9 蒲式耳，大豆产量将为 33.88 亿蒲式耳 

2、5 月 22 日美国农业部称，截至上周日，美国大豆播种率为 24%，高于之前一周的 6%，与市场预期

一致。但仍不及五年均值 42%。油世界分析师称，由于旧作供应吃紧，美国 2012/13 年大豆进口总量应达

3,200 万蒲式耳，高于美国农业部目前预期的 2,000 万蒲式耳。油世界分析师称，全球最大大豆买家中国
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将从 5 月起增加大豆进口，以补充减少的库存。油世界预估，中国 2013 年 5 月的大豆进口可能增至 600

万吨，上年同期为 530万吨。阿根廷港口工人罢工和担忧巴西的劳工骚乱使市场忧虑南美大豆供应能否

及时付运，这也为市场提供了额外的支撑。 

3、5 月 22日 Godrej 国际公司总经理 Dorab Mistry 称，由于产量提高，需求并未保持增长态势，一

旦斋月节的需求得到满足，那么棕榈油价格将会再度下跌。Mistry 表示，棕榈油价格跌至 2000 令吉在很

大程度上取决于布伦特原油价格，如果原油价格跌破 90 美元，那么棕榈油价格将会大幅下挫。他表示，

近几个月来，原油价格下跌，生物柴油的吸引力也在消退。目前库存已经触底。印尼棕榈油库存可能开

始恢复增长，可能在四季度再度达到高峰。分析师预计四月底印尼棕榈油库存可能降至 280万吨，这是

自去年十月份以来的最低水平，也比一月份创纪录的 350万吨低了 20%。 

4、5 月 22 日我国进口厂商取消了 10-15 万吨近月船期的南美豆油，主要原因在于目前国内外豆油价

格倒挂严重，进口亏损幅度较大。但前期采购的这部分豆油，如果在大连期货市场上进行了套期保值，

现在洗船进口商仍有部分利润。 

4、5月 23 日工会及行业消息人士称，阿根廷谷物中心罗萨里奥的港口工人因薪资问题进行三天罢工，

令超过 50 艘货船被推迟。 

5、5 月 24 日阿根廷农业部将该国 2012/13 年大豆收成预估下降至 5,060万吨，4 月时预估为 5,130

万吨。 

 现货市场行情综述 

本周国内油脂现货市场均呈现小幅上涨。上周四级豆油均价 7060 元/吨，本周均价 7080 元/吨，涨 20

元/吨；上周广东 24 度棕榈油均价 5580 元/吨，本周 24 度棕榈油均价 5700元/吨，涨 120 元/吨；上周菜

油均价 10290 元/吨，本周均价 10250 元/吨，涨 40 元/吨。 

图六、油脂现货价格                                                        单位:元/吨 

 

资料来源：格林期货研发培训中心 

 下周展望 
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虽然外盘油脂油料期价因美豆供给紧张和南美运力紧张的因素提振而略有反弹，但是连盘油脂期价整

体任在震荡整理之中，并且油脂现货成交量没有放大，显示国内油脂消费依然比较疲弱。本周我们应关注

5 月大豆到港量是否能应验集中到港增加的预言，如预言成真这或将增加国内豆油后期的供应压力，油脂

期价将或继续承压；棕榈油关注斋月消费情况和马棕榈油库存是否继续下滑，国内进口棕榈油数量减少将

有利于去库存化步伐的加快。综上所述，目前国内油脂市场任维持震荡寻底台式，等待基本面趋势的进一

步明朗和多空消息的出现，操作上建议保持日内交投思路。 
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