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本期导读 

行情回顾：上周国际原糖期价继续振荡下行，主力合约 1307

期价创出 16.56 美分/磅的三年来的新低，收于 16.84 美分/磅，

较前一周下跌 0.05 美分/磅。郑糖期价振荡下行，1309 合约期

价最低探至 5090，最终收于 5097 元/吨，下跌 99 元/吨。 

CFTC 持仓报告：截止 5月 21 日当周，总持仓 863297 手，

增加 21517 手；其中基金多头持仓 221241 手，增加 1468 手；

基金空头持仓 234171 手，增加 9962 手；基金净多持仓继续处

于负值，并再减 8094 手至净空 12930 手。 

仓单报告：郑商所白糖注册仓单量截止5月24日当周为785

手，减少 321 手，有效预报 0手，减少 27 手。 

现货报价：广西南宁现货中间商5月 24日报价 5420元/吨，

下跌 50 元/吨。 

观点：国际原糖跌势依然，郑糖振荡下探前期低点的支撑

位，如跌破将打开新的下跌空间。 
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郑州白糖 1309 合约走势 

 

郑州白糖各合约收盘数据 

(2012 年 5 月 20 日-5 月 24 日) 

                    单位：元/吨 

合约 上周收盘价 本周收盘价 涨跌 

 

1309 

 

5196 5097 -99 

 

1401 

 

5106 5051 -55 
 

ICE 白糖 1307 合约走势 

 

ICE 白糖各合约收盘数据 

(2012 年 5 月 20 日-5 月 24 日) 

单位：美分/磅 

合约 上周收盘价 本周收盘价 涨跌 

 

1307 

 

16.89 

 

16.84 

 

-0.05 

 

1310 

 

17.21 

 

17.19 

 

-0.02 
 

郑州商品交易所仓单报告 

2012 年 5 月 24 日 

上周仓单 本周仓单 增减 

 

1106 

 

785 

 

-321 

上周有效预报 本周有效预报 增减 

 

27 

 

0 

 

-27 
 

CFTC 期货 11 号原糖分类持仓报告     

截止 2012 年 5 月 21 日当周 

 本周持仓 增减 

总持仓 863297 +21571 

基金多头 221241 +1468 

基金空头 234171 +9962 

基金净多持仓 -12930 -8094 
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现货市场动态 

Kingsman 下调全球 2013/14 年度糖供应过剩预估至 459.1 万吨 

国际权威食糖分析机构 Kingsman 最近在新加坡糖会前夕称，因需求增加且部分主要产糖国产量

下滑，2013/14 年度全球糖市预计将供应过剩 459.1 万吨，较此前预估降低 27%。 

供给方面，因糖价大幅下滑导致部分生产商放弃生产，Kingsman2 月预计 2013/14 年度全球糖市

供应过剩 628 万吨，低于上一年度的 1031 万吨。当前糖价较低促使巴西生产商转而生产乙醇，预计

巴西糖供给量可能减少 200 万吨糖。同时， 由于越南、俄罗斯、墨西哥、美国和欧盟产量预计较去

年微幅减少，Kingsman 预计 2013/14 年度全球糖产量将降至 1.77015 亿吨，低于此前预估的 1.78656

亿吨及 2012/13 年度的 1.8103 亿吨。中国 2013/14 年度糖产量预计为 1467.4 万吨，较此前预估低 38

万吨，2012/13 年度糖产量为 1435 万吨。Kingsman 预计中国甘蔗种植面积减少，因部分农户对甘蔗

价格较为失望而转种其他作物。 

需求方面，2013/14 年度全球糖消费量预计为 1.72424 亿吨，高于此前预估的 1.72373 亿吨及

2012/13 年度的 1.69938 亿吨。Kingsman 预计 2013/14 年度全球需求将非常强劲，超出预期，尤其是

印尼和中国的进口量将继续增加。 全球最大的原糖进口国印尼 2013/14 年度糖消费量预计为 597.4

万吨，高于 2012/13 年度的 580.9 万吨。 此外包括埃及和伊朗在内的中东和北非地区进口量都将有所

增加。 

国储收储 30 万吨 

5 月 24 日进行了 2012/13 年度的第二批收储，数量为 30 万吨，基础价格为每吨 6100 元（南宁车

板价，含税）。与以往不同的是，此次收储限定为制糖企业，并且收储的国产糖包装袋上不标保质期。

据说此次收储再次以 6100 元的底价全部秒杀。把糖价从云南糖会后的低点拉回来的是广西收储传闻，

但最后实施的却是国家收储，在长达一个月的炒作之后，利好已经非常有限。后期支撑糖价的最基本

因素还是夏季需求的启动，无论是国家还是广西收储期待值都已不高。 

4 月份中国食糖进口数据公布 

4 月份我国进口糖 36.0084 万吨，较上月增加 15.47 万吨，环比增幅 75.35%；比上年增加 4.9 万

吨，同比增幅 15.75%。其中 17.97 万吨来自危地马拉，10.16 万吨来自巴西，5.73 万吨来自古巴，还

有少量来自韩国、泰国等国。据说仅 5 月上半月巴西到中国的装船量就已达近 18 万吨，而且山东前

期进口糖到港的有 5 船左右，现在基本每个月都有 2 船（10 万吨）到港，5 月份的进口量想必十分可

观。2013 年 1-4 月我国累计进口糖 88.9 万吨，同比增加 7.87 万吨。2012/13 年度截至 4 月底累计进

口糖 162.48 万吨，同比减少 43.55 万吨。 

国内现货市场价格小幅下跌  销售保持疲软 

上周国内食糖价格涨跌不一，不过涨跌幅度均在 50 元/吨以内。产区广西和内蒙古食糖价格调低

了 10-40 元/吨，云南昆明价格上涨 20 元/吨，其余大理和甸尾价格分别下跌 10 元/吨和 30 元/吨，广

东湛江价格维持稳定。销区来看，华南和华中大部分地区食糖价格下跌了 10-50 元/吨之间不等，而青

州和鲅鱼圈价格分别上涨 50 元和 10 元，国内其余地区价格维持稳定。 
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产销方面，截止上周末全国仅有云南的三家糖厂还在制糖，虽然已经进入食糖销售期，但是市场

购销积极性并不高，销区食糖库存量维持相对较低的水平，饮料和冷饮加工企业采购量还没有明显的

增加。国储收储 30 万吨的完成对于市场销售压力将起到缓解作用。 

下周展望 

国际方面，美联储的 QE 政策仍是市场关注的焦点，如美国就业数据继续保持良好，则美联储退

出 QE 的举措也将逐步实施，这一论调将对美元形成新的支撑。基本面上，全球增产的压力依然较大，

巴西压榨产能在本月前两周满负荷运转等消息的利空影响偏大。资金面上，ICE 原糖基金净空持仓进

一步增加，显示主力资金的做空意愿较强。技术上看，尽管 ICE 原糖期价在创出新低后小幅反弹，但

总体处于明显的下跌趋势行情之中，短线期价在反弹后应还有继续下跌的可能。 

国内方面，国储消息公布后和实施后，给市场带来的利多效应反而明显减弱，加进口量的继续增

加，使得一直保持较为坚挺甘蔗产区的现货价格也出现了一定的松动下行的情况。消息面上有中国将

限制进口，提高进口关税的传闻，但未经官方证实，且市场人士预计由于中国一直没有类似关税调整

的先例，可能意味着短期内政府采取上调关税做法的可能性不大。技术上看，主力 1309 合约期价振荡

下行，前低附近支撑位面临考验，如形成有效破位下跌行情，则新的下跌空间将被打开。 
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