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摘要： 

3月 25－29日一周里国内沪铝期货振荡走低，但幅度有限，

而且仍旧在 14500 点支撑位以上运行。沪铝指数周收盘 14577

点，较上周跌 91 点或 0.62%。外盘 LME 铝表现更弱，LME 三月

铝周收盘 1903点，较上周末跌 46点或 2.36%。 

本周宏观面较为利空。虽然美国经济数据持续复苏，但是

欧元塞浦路斯事件、意大利政局不稳等继续给市场以压力，中

国国五条各地细则推出、银监会规范银行理财业务等对市场形

成不利影响。 

本周国内现货市场铝锭价格继续下挫。周五上海铝现货市

场价格 14430－14530 元/吨，较上周的 14495－14595 元/吨下

跌 65元/吨。 

本周各地市场氧化铝价格继续维持偏弱走势。各地废铝价

格变化不大，局部地区有所下跌。 

3 月 29 日国内沪铝库存 50.49 万吨，基本与上月持平。国

外伦铝库存在 3月 29日为 523.74万吨，较上周增加 7375吨。 

铝价继续受到的供给、库存压力，铝价受压下行之势仍在

持续，而且对 14500 点一线的支撑不断测试，如果跌破，则下

看 14000 点一线。关注春季消费启动和两会后新政府的政策取

向，防止行情突然反弹形成的损失。 

铝价继续受到压力 
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一、伦铝、沪铝走势 

国内外主要合约收盘数据  

合约 3月 22日收盘价 3月 29日收盘价 涨跌 周涨跌幅 

LME三月铝（美元/吨）  1949.00  1903.00 -46 -2.36% 

沪铝指数（元/吨） 14668  14577  -91  -0.62% 

上海铝现货（元/吨） 14545 14480 -65 -0.45% 

图 1、沪铝指数走势 

 

图 2、伦敦铝三月合约走势 

 

二、行情分析 
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3 月 25－29 日一周里国内沪铝期货振荡走低，但幅度有限，而且仍旧在

14500 点支撑位以上运行。沪铝指数周收盘 14577 点，较上周跌 91 点或 0.62%。

外盘 LME铝表现更弱，LME三月铝周收盘 1903 点，较上周末跌 46 点或 2.36%。 

 

（一）、宏观基本面及金融市场表现 

本周宏观面较为利空。虽然美国经济数据持续复苏，但是欧元塞浦路斯事

件、意大利政局不稳等继续给市场以压力，中国国五条各地细则推出、银监会

规范银行理财业务等对市场形成不利影响。 

美国本周经济数据持续复苏。去年四季度 GDP 环比增长率虽低于预期，但

扣除库存和政府开支大幅下降的影响后，去年四季度美国经济仍保持着小幅增

长势头。去年四季度 GDP 环比年化增长率为 0.4%，好于前一次修正值 0.1%，低

于预期的 0.5%。美国 2 月新屋销售价格仍继续走高，平均销售价格和中位销售

价格均有所上升，这一数据显示美国高价楼盘的涨幅更大。美国 2 月耐用品订

单较 1 月份大幅反弹并好于预期。当周初请失业金人数有所回升。截止 3 月 23

日当周的初请失业金人数为 35.7，小幅增加 1.6 万人，不及预期的 33.9 万人。
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申请失业金人数的增加意味着更多的裁员，但由于这些数据容易受到节日因素

的扭曲，因而不能反映真实状况。美国财政紧缩措施在今年一季度和二季度开

始执行，大约 3000亿美元规模的紧缩计划，约占美国 GDP 的 2%，但紧缩措施对

美国经济的冲击有限，预计一季度美国经济将保持 2.2%的同比增速。 

欧元区方面，塞浦路斯和意大利继续对市场形成不利影响。塞浦路斯政府

与欧盟方面在周一达成援助协议，塞浦路斯银行中所有 10 万欧元(约合 13 万美

元)以下的存款都将得到保护，但 10 万欧元以上的存款则将可能被征收最高可

达 40%的一次性税收。欧元集团主席迪塞尔布洛姆在这一协议后接受采访时说塞

浦路斯受援方案应当成为未来银行业重组的“模板”的，这立刻引起市场恐慌，

令欧元在周初一度大幅跳水。尽管此后其发言人对此讲话予以澄清，但市场依

然对欧元区未来救助方式感到忧虑。塞浦路斯各家银行 28 日重新开门营业，由

于欧洲央行提供了紧急流动性，并且塞浦路斯政府实施了资本管制措施防止资

金大举从银行流出，并未出现严重的挤兑现象。同时塞浦路斯总统 29 日表示该

国已经控制住了破产的风险，并没有离开欧元区的想法。塞浦路斯事件的影响

在缓和。短期来看，塞浦路斯风险暂时稳定，但从中长期看，塞浦路斯在很长

一段时间内仍将面临违约风险。此外，意大利大选僵局仍未打破，该国新政府

的组建仍面临很大不确定性，这些因素都将令欧元短期内承压。若意大利大选

和塞浦路斯风波的进一步恶化，将令欧元区未来经济增长形势持续衰退。欧元

区经济仍表现疲弱，经济处于震荡筑底的过程中，短期内随着风险事件的再次

发生而出现反复。 

本周中国市场上出现两则重镑消息。先是在周二广东省政府出台国五条地
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方细则，令市场再感寒意。然后是周四银监会出台银行理财产品严格管理规定，

对银行、证券、保险等金融股形成重创。两则消息分别在周二、周四对股票市

场形成沉重打击，同样也给期货市场带来压力。 

（二）、国内现货市场 

本周国内现货市场铝锭价格继续下挫。华东地区波动幅度主要维持在

14460-14580元/吨之间，华南地区波动幅度主要维持在 14590-14760元/吨之间。

从华东地区看，周初时铝价还曾一度小幅反弹，可惜好景不长，受期铝带动现

铝也很快再次回落，并一路持续走低；截至周末时，已再次收至 14500元/吨下

方。成交依然不理想。周五上海铝现货市场价格 14430－14530 元/吨，较上周

的 14495－14595 元/吨下跌 65 元/吨。 

本周国内各地市场氧化铝价格继续维持偏弱走势。山西地区市场价格继续

小幅下游，最低报价已跌至 2500 元/吨下方，而成交情况却仍出现任何改善。

河南地区大厂报价最高仍报在 2650 元/吨附近，小厂报价则依然徘徊在 2600元

/吨左右，最低报价小幅回落至 2580 元 /吨，交投情况同样欠佳。山东地区厂

家报价略显维稳，但其实仍难改疲弱大势，目前当地氧化铝现货的价格波动区

间主要在 2550-2620 元/吨之间。华南地区报价继续维稳，成交区间大体在

2470-2550 元/吨之间，而交投情况依然低迷。 

本周各地废铝价格变化不大，局部地区有所下跌。从佛山地区看，当地废

铝价有小幅下跌，截至周五，机生铝市场主流报价在 11900-12100 元/吨左右，

较上周下跌 50 元/吨，破碎生铝价格为 12450-12650元/吨，与上周持平。目前

市场回收商出货积极性不高，对后市信心不足，下游企业目前采购量普遍偏少。 
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（三）、期货库存 

3 月 29 日国内沪铝库存 50.49 万吨，基本与上月持平。国外伦铝库存在 3

月 29日为 523.74万吨，较上周增加 7375 吨。 

品种 3月 22日库存 3月 29日库存 库存增减 

LME铝 5230025 5237400 7375 

SHFE铝库存 505371  504974  -397  

SHFE铝仓单 258108 258504 396 

三、操作提示 

铝价继续受到的供给、库存压力，铝价受压下行之势仍在持续，而且对 14500

点一线的支撑不断测试，如果跌破，则下看 14000 点一线。关注春季消费启动

和两会后新政府的政策取向，防止行情突然反弹形成的损失。 
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