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摘要： 

3 月 25-29 日一周中国内外铜价下跌。沪铜指数周收盘

54838 点，较上周跌 800 点或 1.44%。LME 三月铜周收盘 7533

点，较上周跌 135 点或 1.76%。 

铜价的走低主要是因为市场对中国铜需求、欧洲经济前景

担忧。 

本周宏观面较为利空。虽然美国经济数据持续复苏，但是

欧元塞浦路斯事件、意大利政局不稳等继续给市场以压力，中

国国五条各地细则推出、银监会规范银行理财业务等对市场形

成不利影响。 

本周现货铜价呈震荡下行走势，铜价连续下跌近千元，周

五上海铜现货市场价格 55275－55375 元/吨，较上周的 55850

－55950 元/吨下跌 575 元/吨。 

本周国外铜库存继续增加。3月29日 LME库存56.98万吨，

较上周增加 7300 万吨或 1.30%。沪铜库存 24.75 万吨，较上周

增加 8313 吨或 3.48%。 

近期铜价很弱，先是跌破 56000 点一线支撑，目前又对

54500-55000 一线支撑进行测试。如果跌破，则可能向下冲击

52000 点一线。建议以 54500 点为多空分界线，向下跌破则跟随

卖出，否则偏多操作。 

铜价振荡偏弱 
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一、伦铜、沪铜走势 

国内外主要期货合约收盘数据及上海现货铜价  

合约 3 月 22 日收盘价 3 月 29 日收盘价 涨跌 周涨跌幅 

LME 三月铜（美元/吨） 7668 7533.3 -134.7 -1.76% 

COMEX 铜指数(美元/盎司) 3.48 3.41 -0.07 -2.01% 

铜指数（元/吨） 55638 54838 -800 -1.44% 

上海铜现货（元/吨） 55900 55325 -575 -1.03% 

图 1、沪铜指数走势 

 

图 2、伦敦铜走势 

 



                                                           

敬请阅读篇末的免责声明 Page  3 

沪铜商品周报 

二、行情分析 

3 月 25-29 日一周中国内外铜价周四之前偏弱振荡横盘，周四、周五下跌幅

度较大。沪铜指数周收盘 54838 点，较上周跌 800 点或 1.44%。LME 三月铜周收

盘 7533 点，较上周跌 135 点或 1.76%。铜价的走低主要是因为市场对中国铜需

求、欧洲经济前景担忧。 

 

（一）、宏观基本面及金融市场表现 

本周宏观面较为利空。虽然美国经济数据持续复苏，但是欧元塞浦路斯事

件、意大利政局不稳等继续给市场以压力，中国国五条各地细则推出、银监会

规范银行理财业务等对市场形成不利影响。 

美国本周经济数据持续复苏。去年四季度 GDP 环比增长率虽低于预期，但

扣除库存和政府开支大幅下降的影响后，去年四季度美国经济仍保持着小幅增

长势头。去年四季度 GDP 环比年化增长率为 0.4%，好于前一次修正值 0.1%，低

于预期的 0.5%。美国 2 月新屋销售价格仍继续走高，平均销售价格和中位销售
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价格均有所上升，这一数据显示美国高价楼盘的涨幅更大。美国 2 月耐用品订

单较 1 月份大幅反弹并好于预期。当周初请失业金人数有所回升。截止 3 月 23

日当周的初请失业金人数为 35.7，小幅增加 1.6 万人，不及预期的 33.9 万人。

申请失业金人数的增加意味着更多的裁员，但由于这些数据容易受到节日因素

的扭曲，因而不能反映真实状况。美国财政紧缩措施在今年一季度和二季度开

始执行，大约 3000 亿美元规模的紧缩计划，约占美国 GDP 的 2%，但紧缩措施对

美国经济的冲击有限，预计一季度美国经济将保持 2.2%的同比增速。 

欧元区方面，塞浦路斯和意大利继续对市场形成不利影响。塞浦路斯政府

与欧盟方面在周一达成援助协议，塞浦路斯银行中所有 10 万欧元(约合 13 万美

元)以下的存款都将得到保护，但 10 万欧元以上的存款则将可能被征收最高可

达 40%的一次性税收。欧元集团主席迪塞尔布洛姆在这一协议后接受采访时说塞

浦路斯受援方案应当成为未来银行业重组的“模板”的，这立刻引起市场恐慌，

令欧元在周初一度大幅跳水。尽管此后其发言人对此讲话予以澄清，但市场依

然对欧元区未来救助方式感到忧虑。塞浦路斯各家银行 28 日重新开门营业，由

于欧洲央行提供了紧急流动性，并且塞浦路斯政府实施了资本管制措施防止资

金大举从银行流出，并未出现严重的挤兑现象。同时塞浦路斯总统 29 日表示该

国已经控制住了破产的风险，并没有离开欧元区的想法。塞浦路斯事件的影响

在缓和。短期来看，塞浦路斯风险暂时稳定，但从中长期看，塞浦路斯在很长

一段时间内仍将面临违约风险。此外，意大利大选僵局仍未打破，该国新政府

的组建仍面临很大不确定性，这些因素都将令欧元短期内承压。若意大利大选

和塞浦路斯风波的进一步恶化，将令欧元区未来经济增长形势持续衰退。欧元
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区经济仍表现疲弱，经济处于震荡筑底的过程中，短期内随着风险事件的再次

发生而出现反复。 

本周中国市场上出现两则重镑消息。先是在周二广东省政府出台国五条地

方细则，令市场再感寒意。然后是周四银监会出台银行理财产品严格管理规定，

对银行、证券、保险等金融股形成重创。两则消息分别在周二、周四对股票市

场形成沉重打击，同样也给期货市场带来压力。 

（二）、国内现货市场 

本周现货铜价呈震荡下行走势，铜价连续下跌近千元，临近周末现货铜已

逼近 55000 元/吨一线，不过铜升水收窄。现货市场铜供给充足，月末及季末影

响，贸易商需回笼资金，本周出货意愿都比较强；但从近月合约的价差看，出

现了倒挂现象，中间搬货商无利润空间，搬货受阻；仅少量下游企业入市买货

维持正常生产，买涨不买跌的心态犹存，但大部分工厂还未签到新订单，需求

差，买货少。 

周五上海铜现货市场价格 55275－55375 元/吨，较上周的 55850－55950 元

/吨下跌 575 元/吨。广东南储华南地区 1#电解铜报价 55100-55300 元/吨，跌

450 元/吨。 

本周废铜价格呈冲高回落态势。废铜相与电解铜的价差逐渐缩小至负值，

废铜毫无价格优势，用铜厂企更倾向采购电解铜。佛山 1#光亮铜线周五报

51500-51800 元/吨，较上周下跌 100 元/吨。但市场上可供货源亦不多。废铜价

格反弹回落后连续疲软，打击废铜市场的交易，大部分的货主因目前废铜价格
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较低，且持货成本较高的情况下，纷纷捂货不出，形成市面可流通的废铜货源

紧缺，买货困难的画面。同时当前海关报关困难，行情倒挂，废铜进口商亏损

严重，不少商家纷纷减少海外进口，这样也进一步加剧了市场废铜紧张的情况。 

近日进口废料受到严格的控制，天津、大连以及营口港废铜通关非常难，

日本贸易经理透露，近期废旧汽车线等废铜由于无法通关而被全部退回，目前

只能压货等待进一步的消息。 

（三）、期货库存 

本周国外铜库存继续增加。3月 29日 LME 库存 56.98 万吨，较上周增加 7300

万吨或 1.30%。近一段时间 LME 铜库存增加迅速，需要关注。沪铜库存 24.75 万

吨，较上周增加 8313 吨或 3.48%。 

品种 3 月 22 日库存 3 月 29 日库存 库存增减 库存增减 

LME 铜 562475 569775 7300 1.30% 

COMEX 铜 75841 76241 400 0.53% 

SHFE 铜库存 239273 247591 8318 3.48% 

SHFE 铜仓单 78687 74335 -4352 -5.53% 

三、下周行情操作建议 

近期铜价很弱，先是跌破 56000 点一线支撑，目前又对 54500-55000 一线

支撑进行测试。如果跌破，则可能向下冲击 52000 点一线。建议以 54500 点为

多空分界线，向下跌破则跟随卖出，否则偏多操作。 
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