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本期摘要： 

由于 2 月春节长假影响，造成部分统计数据尚未出

炉，本月月报内容略有变动，请投资者见谅。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

操作上，3 月份上半月在调控政策的压制下，钢材市场处于

相对敏感，价格可能会有较大幅度的波动，并且可能弱势调

整，后半月，随着两个领导班子换届，新政府执政，对市场

整体或起到刺激、提振的作用，价格可能维持稳定，震荡企

稳。 

 

 

 

2013 年 3 月 1 日 

螺纹钢 3 月行情报告 

螺纹钢 

策略研究 

深 度 报 告 



                                              螺纹钢月度报告 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                  2 

第一部分：行情回顾 

 

 

重点城市 20mm 螺纹钢价格 重点城市 4.75mm 热卷价格 

  

数据来源：mysteel 数据来源：mysteel 

2 月期钢先扬后抑，春节前三个交易日，期钢换月成功，成功过度到新主力 1310 合约。 

本月初期钢延续上月上涨态势，节前上冲至 4298 点，不过受阻回落，未能站上 4300

点。节后开市第一天，期钢就出乎市场预料，未见开门红，直接收一根大阴线，随后钢价重

合约 Rb1305 

本月开盘 4179 

本月收盘 4053 

涨跌 -136 

幅度 -3.25% 
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心下移至 4000 点附近，多空双方在 3950-4000 展开激烈争夺。 

现货价格由于前期上涨幅度较小，本次下跌幅度也偏小，其中三个重点城市螺纹钢价格

调整区间在 100-150 元之间。 

此次价格下跌，主要是受到以下几方面的影响，首先，由于全国楼市回暖明显，量价齐

升，调控预期不断增加，20 日国务院公布“国五条”抑制房地产投机，对市场造成打压；

其次，美联储内部会议纪要曝光，可能终止宽松政策的消息引发市场担忧；最后，行业基本

面出现了一些变化，其中 2 月上旬粗钢产量逼近 200 万吨，节后钢材库存创历史新高等等，

对投资者心里预期产生利空影响。 

第二部分：基本面分析 

一、供给方面 

1.1、产量供应  

根据国际钢铁协会的数据显示，1 月中国大陆粗钢产量为 5934 万吨，同比增长 4.6%，

折算日产为 191.42 万吨。 

全国粗钢旬日产统计 

  

数据来源：中钢协 

根据中钢协旬报显示，1 月份上、中、下旬预估全国粗钢日产分别为 194.4 万吨、191.4

万吨，190.58 万吨，折算到全月，1 月粗钢日产为 192 万吨，环比增长 0.12%（以中钢协数
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据为样本）。 

进入 2 月份，随着天气转暖，生产企业对市场后期预期乐观，钢厂生产力度可能会增强。

我的钢铁网 2 月初对国内 133 家主要生产企业进行调查显示，2 月份国内钢铁企业螺纹钢生

产线达产率仍维持相对较高水平，为 93.7%，和 1 月份持平。此外以热轧板卷为代表的板材

生产线达产率环比出现明显回升，其中 2 月份样本钢厂热轧板卷计划达产率为 90.1%，比 1

月份增加 5.4 个百分点，中板、冷轧生产线达产率也分别比上月提高了 12.6 个百分点和 2.9

个百分点。 

根据中钢协最新旬报显示，2 月上旬全国粗钢日产出现激增，为 198.9 万吨，逼近 200

万吨，2 月中旬日产则超过 200 万吨，也印证了上述调查相对准确，可见生产企业对后市的

乐观心态，由于目前下游需求尚未启动，产量突飞猛进对价格产生明显压力。 

1.2 成本分析 

1 月初进口铁矿石创下 2012 年新高后出现回落，不过在港口库存持续低位运行，企业

配比维持高位的推动下，进口铁矿石回落空间有限，春节前再次回到上涨通道中，站上 150

美元/吨关口，节后最高达到 157.5 美元/吨，处于高位的矿石价格使得企业不得不承担更多

的原料费用，进口铁矿石价格在支撑钢价的同时也侵占了企业的利润空间，根据我们的测算，

到 2 月末，唐山地区螺纹钢成本在 3750 元/吨左右（测算的行业的平均成本，仅作为参考）。 

螺纹钢成本分析（唐山地区） 

 

数据来源：wind 

注：成本曲线是按照即时价格进行计算的，未按照原料滞后 4 周或者 6 周计算。 
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我的钢铁网对全国 163 钢厂进行调查，样本钢厂的盈利水平，56.44%的钢厂亏损（上

周 44.17%），亏损企业显著增加。 

工信部表示，2012 年 80 家重点大中型钢铁企业累计实现销售收入 35441 亿元，同比下

降 4.3%；实现利润 15.8 亿元，同比下降 98.2%，销售利润率几乎为零(只有 0.04%)。2012

年钢铁行业固定资产累计投资 6584 亿元，同比增长 3%，其中黑色金属冶炼及压延加工业

投资 5055 亿元，同比下降 2%，增速明显回落。根据统计局统计，2012 年全行业销售利润

率 1.73%，民营企业经营状况好于国有大中型企业。 

黑色金属冶炼及压延工业销售利润率 

 

数据来源：wind 

1.3、钢材社会库存 

根据往年的统计数据，我们可以看到全国钢材库存的高点通常都出现在春节后，2013

年春节长假过后，全国 35 个重点城市钢材出现明显增加，截止 2 月 22 日，累计库存超过

2000 万吨，创历史新高。从 2013 年年初开始，库存统计口径放大，由之前的 26 个变成目

前的 35 个，如果仍然按照去年的统计口径，则全国钢材库存为 1876.25 万吨，略低于去年

同期的 1893.82 万吨，所以目前库存压力属于正常水平。 

从图中可以看到，当春节后库存达到峰值以后，随后将会进入长达 2-3 个月的去库存化

通道中，阳春三月就要来到，下游工地将陆续开工，3 月份以后，全国钢铁库存将逐步进入

去库存化通道，库存将出现持续下降，压力得到缓解。 
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全国重点城市钢材库存统计 全国重点城市螺纹库存统计 

  

数据来源：wind 数据来源：wind 

二、下游 

2.1 PMI 

从 2012 年 4 季度开始，钢铁 PMI 一直在 50 附近徘徊，不断出现反复现象，但总体呈

现震荡上行态势，预示着经济正震荡筑底。2 月钢铁 PMI 为 58.9，比上月增加了 9.6 个百分

点，为 2011 年 2 月以来的新高。 

从分项指标来看，代表国内需求的新订单指数为 63.2，比上月增长了 13.8 个百分点，

通常订单一般是在下月或者下下月交货，新订单指数反映的是未来两个月内国内需求状况，

之前因为 2 月受春节长假影响，国内生产企业普遍放假，1 月新订单指数出现环比出现明显

回落。代表国外需求的新出口订单 2 月数值为 63.5，环比增加 15 个百分点，出口订单连续

3 个月增加，说明外围市场正在逐渐好转，不过经济复苏毕竟很难一蹴而就，后期仍可能出

现反复，不过总体来看，下游需求正逐渐向好。由于企业普遍对春季预期乐观，2 月生产指

数为 65.2，环比增加了 16.1 个百分点，产成品库存指数及原材料库存指数均回到 50 上方。 

 

 

 

春节后 
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钢铁行业 PMI 新订单及新出口订单分项指标 

  

数据来源：物流采购联合会 数据来源：物流采购联合会 

 

钢铁 PMI 分项：生产指数 产成品库存及原材料库存分项指标 

  

数据来源：物流采购联合会 数据来源：物流采购联合会 

2.2 房地产及基建 

自 2012 年一季度末开始，楼市出现回暖现象，并且一直延续至今。进入 2013 年，楼市

延续小阳春，量价齐升，市场上关于调控预期逐渐增强，2 月 20 日国务院常务会议出台了

楼市调控“国五条”。会议不仅再次重申坚持执行以限购、限贷为核心的调控政策，坚决打
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击投资投机性购房，还在继 2011 年之后再次提出要求各地公布年度房价控制目标。此外，

会议在明确既有政策的基础上，还提出了对房价上涨过快的城市及时采取限购措施，以及建

立稳定房价工作问责制等内容。政策出台，对市场造成明显打压。 

与 2011 年的“国八条”相比，新“国五条”重在强调中央政策的延续性和地方政府的执行

力。随着两会的到来，宏观调控或仍是重要“话题”，两会中或者两会后，仍会有调控政策

或是细则出台，对市场价格可能造成利空影响。 

基建方面，铁道部 1 月固定资产投资和基建投资同比均大幅增长。铁道部 2 月 16 日公

布的数据显示，1 月铁路完成固投 209.94 亿元，同比大幅上升 70.9%，其中基建投资完成

141.75 亿元，同比增加 62.3%。完成去年的 6500 亿元任务或可期待。2013 年新建线路超过

5200 公里，目前我国铁路建设主要集中在高铁项目上，高铁建设中，新的火车站、隧道、

由于建设高铁而兴起的高铁新城，都将对钢铁行业产生拉动作用。 

城镇化概念的提出后，一直没有出台相应的细则，预计“两会”期间，或将细细解读城

镇化建设，总体来看，楼市调控或者短期内对市场造成利空影响，但是政府换届，新政府执

政，对于后期的需求或可期待。 

三、上游 

3.1  铁矿石 

根据海关统计，1 月我国进口铁矿石 6554 万吨，同比增长 10.5%，环比下降 2.2%，铁

矿石进口均为为 119.9 美元/吨，环比上涨 6 美元/吨。 

2 月份进口铁矿石仍旧维持高位运行态势，虽然在 1 月份矿石价格跌至 150 美元下方，

不过春节前则再次回升至 150 美元上方，并且最高价 157.5 美元，为 2012 年新高，不过好

景不长，在钢材价格回落的带动下，矿石价格再次回调整理，跌至 150 美元，不过整体仍呈

高位震荡态势。矿石价格居高不下，主要是由于以下两方面因素影响： 

首先，企业高配比。根据我的钢铁网对样本钢厂调查显示，目前企业进口矿配比仍保持

在 70%以上，而我国钢铁生产集中地唐山地区这一比例仍维持在 90%以上。 

其次，是港口库存保持低位。从 2012 年四季度开始，港口铁矿石一直处于去库存化的

进程，即便进入 12 月份，港口库存也并未出现明显备货现象，春节前出现小幅增加。截止
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2 月 22 日，我的钢铁网统计港口共有 6943 万吨铁矿石，虽然连续两周增加，但是依然低于

7000 万吨，比去年同期减少近 3000 万吨，库存维持低位对铁矿石价格起到支撑作用，进而

在成本高企支撑钢价。 

全国铁矿石进口量统计 进口及国产铁矿石价格 

 
 

数据来源：wind 数据来源：wind 

 

进口矿石港口库存统计 港口库存分国别统计 

  

数据来源：wind 数据来源：wind 
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3.2 波罗的海国际干散货 

2 月，受中国春节长假影响，BDI 干散货指数基本在 750 点上下横盘整理，由于目前海

运市场运输能力过剩，造成海运费价格指数上涨艰难。 

波罗的海干散货 BDI 指数 

 

数据来源：wind 

3.3 唐山钢坯 

钢坯价格走势和钢材相似，均是先扬后抑，唐山钢坯运行区间在 3350-3470 之间，不过

据我的钢铁网统计，唐山地区钢坯库存也创新高，截止 2 月 21 日，唐山主要仓库及港口钢

坯库存为 176.85 万吨。 

唐山地区 20MnSi 钢坯价格走势 

 

数据来源：Mysteel 
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3.4 焦炭 

虽然从 2013年 1月 1日开始取消了焦炭出口关税及配额，但是焦炭出口却并没有得到

明显提升，根据海关统计，中国 1月份出口焦炭及半焦炭 4万吨，同比下降 35%，环比下降

33.3%。 

全国出口统计 2009 年以后全国焦炭出口统计 

  

数据来源：wind 数据来源：wind 

价格方面，2月焦煤及焦炭价格仍维持平稳运行态势，之前澳洲水灾对于焦煤价格的影

响非常有限，多个港口澳洲主焦煤报价几乎保持平盘。虽然矿石价格跟随钢材价格出现回调，

同时焦炭期货价格冲高回落，但是焦炭现货价格则相对平稳。 

港口澳大利亚主焦煤价格 唐山地区二级冶金焦价格走势 

  

数据来源：wind 数据来源：wind 
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四、国际钢铁形势分析 

2月国际、国内钢市价格继续反弹，CRU全球综合指数 181.1万吨，环比增长 1.34%。

国内 Mypic综合指数 143，环比增长 1.9%。 

钢材价格指数走势 

 

数据来源：Mysteel 

分品种来看，CRU 扁平材和长材指数均小幅上行，涨势放缓。长材指数上扬速度慢于

扁平材，CRU 扁平材指数 170.6，环比增长 1.61%，CRU 长材指数 202.2 点，环比增长 0.85%。 

分区域来看，2 月北美指数出现继续小幅回落，欧洲和亚洲指数依然呈现增长。其中北

美指数为 166.3，回落 2.23%，欧洲指数 174.8，环比增长 1.63%，亚洲指数 193.2，环比增

长 3.04%。 

CRU分品种指数 CRU分地区指数 

  

数据来源：Mysteel 数据来源：Mysteel 
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国际钢铁协会的统计数据表明，2013 年 1 月份全球 62 个主要产钢国和地区粗钢产量为

1.248 亿吨，同比增长 0.8%，较 2010 年增长 0.4%。 

扣除中国后，1 月份全球粗钢产量为 6546 万吨，同比下降 2.3%，较 2010 年下降 4.2％。

1 月份全球钢厂的产能利用率为 71.2%，较去年 12 月份下降 2 个百分点，较去年 1 月份下

降 5.5 个百分点。 

1 月份全球粗钢日均产量为 402.6 万吨，环比增长 2.9％。2 月份主要地区钢材市场整体

上行，部分地区钢厂开工率有所提高，预计 2 月份全球粗钢日均产量将继续环比增长。 

全球粗钢产量统计 全球粗钢产能利用率 

  

数据来源：wind 数据来源：我的钢铁 

第三部分：操作建议 

阳春三月，春暖花开，下游工地将陆续启动，市场需求正逐渐复苏。始于 2012 年的各

项刺激政策将逐步落实，基建及城镇化明显利多钢铁行业，但是鉴于本月两会“召开”，处

于风口浪尖的房地产市场仍会是与会代表的关注重点，“国五条”调控细则将逐渐明朗，短

期之内都将对市场价格造成打压。 

操作上，3 月份上半月在调控政策的压制下，钢材市场处于相对敏感，价格可能会有较

大幅度的波动，并且可能弱势调整，后半月，随着两个领导班子换届，新政府执政，对市场

整体或起到刺激、提振的作用，价格可能维持稳定，震荡企稳。 
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免责条款 

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保

证，不保证报告信息已做最新变更，也不保证分析师做出的任何建议不会发生任何变更。在

任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述期货品种买卖的出价或询价。在任

何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投资者据此投

资，投资风险自我承担。我公司可能发出与本报告意见不一致的其它报告，本报告反映公司

分析师本人的意见与结论，并不代表我公司的立场。未经我公司同意，任何人不得对本报告

进行任何形式的发布、复制或对本报告进行有悖原意的删节和修改。 

 


