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摘要： 

上周受全球多数国家的制造业 PMI 下跌，中国 10

月 PMI 小幅回升，中国广交会人气不成交量双下滑，

美国就业数据好于预期，中储棉调整交储竞拍方式凸

显库容紧张等因素影响郑棉走势，郑棉上周走出了震

荡下行走势，受美棉走弱和经济缓慢恢复的双重影响，

郑棉 1305 合约快速下滑，本周一跌势有加速的迹象，

远月合约明显弱于近月，显示市场对收储结束后的棉

花行情丌看好，本周 1305 合约或继续小幅下探，关注

19000 元附近的支撑。 
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 期货行情回顾 

国际市场：上周 ICE棉花期货快速下跌。市场对于美棉质量炒作暂时告一段落，而经济走弱的打压令

商品期货大幅走低，而棉价再次回到偏弱的格局中，ICE 棉价快速从 79 美分回落，目前已经下滑至 70 美

分一线，偏弱的需求依然制约棉价的上涨空间，本周期价窄幅震荡的概率较大。  

图一、ICE-12月合约日 K线图 

 

国内市场：郑棉上周走出了震荡下跌行情。郑棉已经完成移仓换月，1305合约成为主力合约，近期宏

观经济走弱持续打压国内棉价，广交会成交额的减少反映纺企订单的持续低迷，需求疲软还将继续存在，

本周一 1305合约已经跌破了前期低点 19145元的支撑，考验 19000元支撑，短线维持震荡偏弱走势。 

图二、郑棉 1305合约日 K线图 
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国内现货市场：上周中国棉花价格指数走势平稳回升，现货询价继续好转，但成交依然清淡。328 级

周均价 18712元，较上周上涨 12元。COTLOOK A指数也小幅回落，11月 2日，COT A指数（1%关税）报价

80.3美分/磅，1%关税下折合 12935元/吨，滑准税下折合为 14057元，国内外的棉花价差为 4655元/吨，

价差有所扩大。 

图三、中国棉花价格指数（328级）走势图 

 

近期，中国柯桥棉纺织价格指数平稳回升，各类价格指数均出现不同程度的上涨，表明现货市场信心

有所回升。纺织企业关停限产现象仍然延续，部分停产小企业已很难再恢复生产。广交会市场人气的成交

额的双降显示纺织企业的生产形势依然不容乐观，现货悲观情绪依然较浓。 

图四、中国柯桥棉纺织价格指数走势图 

 
上周郑棉仓单数量继续减少，随着新棉即将上市，仓单减少的速度明显加快。截止 11 月 2 日，郑棉

有效仓单数量 808 张，有效仓单预报 13 张，随着期货储备棉的投放和新年度收储的展开，期货仓单减少

的速度明显放缓。 
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图五、郑棉有效仓单数量和仓单预报数量图 

 
近期，棉花现货价格继续小幅回升，纱线价格基本维持稳定。上周全棉精梳纱 40S的报价在 30500元

左右，32S 的报价在 28500 元左右，与前一周持平，纱线市场行情较前期有所好转，但是成交略显清淡，

市场成交阻力依然明显，成交量处于较低水平。 

图六、棉纱价格变化图 

 
新年度的棉花收储工作也有序展开，上周内地收储企业收储成交率开始小幅回升，但总成交率有所下

降。截止 11月 2日，新年度已经累计成交 192.4万吨，其中新疆累计成交 137.8 吨，占 71.6%，内地累计

成交 54.6万吨，占 28.3%，后期随着籽棉的大量上市，收储量将继续增加，对期价的支撑作用将愈发明显。 

图七、收储成交情况图 
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 CFTC 持仓报告 

截止 10月 30日 

棉花 总持仓 基金多头 基金空头 基金套利 

本周持仓 205784 67385 67281 14070 

增减 855 -3267 4034 2141 

 相关市场信息 

1、截至 11 月 2 日，全球主要国家及地区陆续发布了 10 月制造业采购经理指数（PMI）。10 月份数据

下调的国家相对较多， 10月份数据较上月回升的国家有，中国（50.2%）、韩国（47.37%）、中国台湾（47.8%）、

瑞士（46.1%）；10月份数据较上月下调的国家有：希腊（41%）、西班牙（43.5%）、意大利（45.5%）、英国

（47.5%）、法国（43.7%）、德国（46%）、美国（51%）、欧元区 10月（45.4%）；PMI 数据下跌显示全球多数

国家制造业陷于萎缩。 

2、10月 30日，中储棉和全国棉花交易市场发布公告显示，从 10月 30日起调整交储竞拍方式，同一

加密卡同一个交易日只能成交一份收储指标。竞拍成交方式还对点击次数及有效性做出严格规定，调整显

示目前的库容紧张现实。收储成交方式调整，反映中储棉库容紧张。新疆交储竞拍一直激烈，很多企业竞

拍不到指标，一些仓库已满。此次调整本身不会有什么直接影响，但是发出了一个信号，即收储指标紧张，

出现抢拍和数量不足的局面。中储棉表示，由于市场价低于收储价，而纺织需求短期内难有明显好转，棉

花加工企业以交储为主，加上原有库存数量较大，储备仓容不足的问题会更加突出，收储工作面临空前的

压力。 

3、据海关总署最新统计数据显示，2012 年 9 月，我国出口棉布 7.05 亿米，环比增长 23.75%，同比

增长 11.18%；进口棉布 0.71 亿米，环比减少 0.70%，同比增长 4.46%；净出口量为 6.34 亿米，环比增长

27.29%，同比增长 11.99%。2012年 9月，我国进口棉纱 13.76万吨，环比减少 9.23%，同比增长 62.29%；

出口棉纱 3.56万吨，环比增长 17.52%，同比增长 52.33%；净进口量为 10.20万吨，环比减少 15.91%，同

比增长 66.08%。 

4、截止到 2012年 10月 28日，全国新体制棉花公证检验情况如下：全国累计检验量 854.0万包 193.5

万吨，比上年度同期（99.2 万吨）增长 94.3 万吨、增长率 95.0%；其中新疆检验量 661.0 万包 149.6 万
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吨，内地各省检验量合计 194.0万包 43.9万吨；全国约有 77%的加工厂开始进行正常加工并开展检验，数

量为 1573家，比去年同期增加 308家；全国已开展检验的实验室 71家，比上年度同期增加 5家。 

5、10 月 29 日，汇丰中国公布了 10 月 PMI 数据，数据显示，中国 PMI 指数回升至 50.2%，较 9 月份

继续回升。新订单升至 50.4%，季调后的周期循环值为 0.1%，表明需求进入新的扩张周期。订单好转来自

出口的订单回升和政策刺激的拉动，其中新出口订单升至 49.3%。采购量指数升至 51.2%，需求回升促采

购回升，而原材料库存仍处于 47.3%的低位，该趋势有望延续；购进价格回升至 54.3%，表明需求相对好

转；进口指数连续 2 个月回升，10 月升至 48.4%。7 月至 9 月 PMI 数据分别为 50.1%，49.2%，49.8%，这

已经是 PMI数据连续 5 个月回落且连续两个月低于 50%的临界点，尽管 9月数据环比回升 0.6 个百分点，

仍处于较低水平。  

6、11月 4日，第 112届中国进出口商品交易会闭幕。据组委会统计，截至 4日中午 12点，本届广交

会境外采购商与会 18.92万人，来自 211个国家和地区，与会人数较第 111届同期减少 10.26%，较第 110

届同期减少 10.05%。其中，各大洲采购商与会人数按比例从高到低依次为：亚洲 10.16万人，占 54.03%；

欧洲 3.86万人，占 20.51%；美洲 2.83万人，占 15.05%；非洲 1.34万人，占 7.10%；大洋洲 0.62万人，

占 3.31%。截至 3日，本届广交会出口成交 326.8亿美元，较上届下降 9.3%。刘建军表示，受欧债危机、

美国经济复苏乏力和中日关系影响，对欧盟、美国、日本成交分别下降 10.5%、9.4%、36.6%。  

7、中国物流与采购联合会、国家统计局服务业调查中心发布的 2012 年 10 月份的中国非制造业商务

活动指数为 55.5%，环比上升 1.8个百分点。 除该指数外，新订单和从业人员指数延续稳定走势，业务活

动预期指数环比增幅明显，达到 63.4%。数据变化显示，非制造业经济发展态势良好，且增速有所加快。 

8、美国劳工部（Department of Labor）11 月 2 日公布数据显示，美国 10 月季调后非农就业人口增

加 17.1万人，预期增加 12.5 万人；9月修正为增加 14.8 万人，初值增加 11.4万人；8月修正为增加 19.2

万人，初值增加 14.2万人。数据还显示，美国 8月季调后非农就业人口修正为增 19.2万人，初值增 14.2

万人；9 月季调后非农就业人口修正为增 14.8 万人，初值增 11.4 万人。同时公布的失业率数据显示，美

国 10月失业率升至 7.9%，预期 7.9%，前值为近四年新低 7.8%。 

9、11 月 2 日，美国商务部发布报告称，该国 9 月份工厂订单数据优于预期，主因飞机方面需求大幅

回暖。数据显示，美国 9月工厂订单环比上升 4.8%，预期上升 4.6%，9月升幅为 2011年 3月以来最高。8

月份该数据环比下滑 5.2%。数据还显示，美国 9 月耐用品订单修正值环比上升 9.8%，而扣除飞机非国防

资本耐用品订单修正值环比仅上升 0.2%，意味着飞机需求占据了当月耐用品的主要份额。此外，美国 9月

扣除国防的耐用品订单修正值环比上升 4.4%；扣除运输的耐用品订单修正值环比上升 1.4%。 

总体而言，全球多数国家的制造业 PMI 下跌，中国 10 月 PMI 小幅回升，中国广交会人气与成交量双

下滑，美国就业数据好于预期，中储棉调整交储竞拍方式凸显库容紧张等因素影响郑棉走势，郑棉上周走

出了震荡下行走势，受美棉走弱和经济缓慢恢复的双重影响，郑棉 1305 合约快速下滑，本周一跌势有加

速的迹象，远月合约明显弱于近月，显示市场对收储结束后的棉花行情不看好，本周 1305 合约或继续小

幅下探，关注 19000元附近的支撑。 

 技术分析 

上周郑棉 1305 合约收小阴线，周仓量有所增加，期价继续弱势下探。从日 K 线上看，郑棉期价连续

弱势下探，并且仓量维持低位，本周一 1305 合约跳空下行，跌破前期低点 19145 元，5 日和 10 日均线均

掉头向下，呈空头排列，短线空方势力强劲，考验 19000元附近的支撑。 

 本周展望 
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近期全球多数国家制造业 PMI数据走低，显示经济仍在缓慢筑底，纺织品需求依然会维持弱势，而国

内的收储竞拍方式的改变显示国储的库容紧张状态，国内收储价、期货价和现货价格三种价格并存的情况

还将存在，短期棉花期货市场氛围偏空，但下方空间有限，近月合约受收储支撑相对较强，但远月合约相

对较弱，短期郑棉震荡偏弱的概率较大，投资者可在 05合约上少量建立空单，止损位 19200元。 
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