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一、一周重要宏观数据 

1. 5 月 70大中城市近 8 成房价下降 

一、新建商品住宅(不含保障性住房)价格变动情况 

(一)与上月相比，70 个大中城市中，价格下降的城市有 43个，持平的城市有 21个，上

涨的城市有 6个。环比价格上涨的城市中，涨幅均未超过 0.2%。 

(二)与去年同月相比，70个大中城市中，价格下降的城市有 55个，比 4月份增加了 9

个；上涨的城市有 15个，涨幅均未超过 1.4%。同比价格上涨的城市中，涨幅比 4月份回落

的城市有 14个。 

二、二手住宅价格变动情况 

(一)与上月相比，70 个大中城市中，价格下降的城市有 30个，持平的城市有 22个，上

涨的城市有 18个。环比价格上涨的城市中，涨幅均未超过 0.9%。 

(二)与去年同月相比，70个大中城市中，价格下降的城市有 58个，比 4月份增加了 2

个；持平的城市有 1个；上涨的城市有 11个，涨幅均未超过 2.9%。同比价格上涨的城市中，

涨幅比 4月份回落的城市有 9个。 

2. 外汇占款：5月中国新增外汇占款 234.31亿元；财政性存款增加 2651.76 亿元；流通中

的货币减少 1159.6亿元。 

 

http://forex.jrj.com.cn/
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二、一周重要资讯 

1. 国家主席胡锦涛出席 18 日至 19 日举行的二十国集团领导人第七次峰会 

关于洛斯卡沃斯峰会，胡锦涛表示，当前，世界经济继续保持复苏态势，经济增长前景

有所改善，但复苏的不稳定不确定因素依然突出。在当前世界经济形势下，各成员应该本着

同舟共济、互利共赢的精神，共同致力于保增长、促稳定，巩固并增强来之不易的经济复苏

势头。胡锦涛指出，当前，中国经济运行总体平稳。在外部经济环境复杂严峻的大背景下，

中国有针对性地加强和改善宏观调控，加快转变经济发展方式和调整经济结构，构建扩大内

需长效机制，促进经济增长向依靠消费、投资、出口协调拉动转变，保持经济平稳较快发展，

保持社会和谐稳定。 

2. 李克强：注意防止盲目重复建设 淘汰落后产能 

中共中央政治局常委、国务院副总理李克强 18日到中国科学院半导体所考察。他强调，

要围绕经济社会发展和民生改善的需要，着眼促进经济长期平稳较快发展，以体制改革推进

结构调整，更好地发挥科技创新驱动作用，积极培育市场，发展新兴产业，保持经济稳定增

长，加快转变发展方式。 

李克强说，在应对国际金融危机中，世界主要国家在努力促进经济复苏和增长的同时，

都普遍加大了结构调整的力度，其中一个重要着力点就是面向未来市场，发展新一代信息技

术、节能环保、新材料等新兴产业，世界科技与产业正在孕育新的革命性突破。我国要在世

界大变革大调整中不落后，进而抢占长远发展制高点，必须大处着眼，细处着手，把稳增长、

扩内需、调结构、转方式更好地结合起来，发挥市场“倒逼机制”的作用，既加快改造传统

产业，巩固提升原有基础，又加快发展战略性新兴产业，形成新的增长点和综合竞争优势，

在这个过程中，要注意防止盲目重复建设，淘汰落后生产能力，从而使经济结构更具抗风险

能力、经济增长更有质量效益。 

3. 银监会稳增长出招 商业银行加大信贷投放力度 

银监会近日又提出了一些具体的要求，主要内容包括：通过信贷投放力度促进经济发展；

加大对出口信贷的支持；有选择性地支持“铁公基”项目，确保铁路、公路、机场、水利等

重大基础设施建设项目的推进；对于各地保障房建设，要继续保证信贷支持力度。 
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4. 上海楼市限购政策继续收紧 

端午小长假前，一条上海楼市限购政策继续收紧的消息引起广泛关注。上海市房管局相

关人员接受采访时表示，上海各区县交易中心已停止外地户籍补缴社保办理房产过户，非上

海户籍购房者，无论社保还是纳税未满一年都无法购房，补缴也不行。 

5. 人民币汇价端午节前逼近跌停 盘中最大跌幅达 0.98% 

继 2011年底的 12个“跌停”板之后，银行间外汇市场人民币兑美元即期价时隔半年再

次与“跌停”亲密接触。在端午小长假前的最后一个交易日，人民币兑美元即期汇价盘中最

高触及 6.3659，较中间价 6.3040跌幅扩大至 0.98%，创下今年 4月央行宣布扩大汇价波幅以

来的盘中振幅新高。 

2011年 11月 30日到 12月 15日，受全球金融动荡影响，人民币兑美元交易汇率连续 12

天触及或逼近交易区间下限，引起了市场广泛关注。对于长期习惯于人民币升值的国内投资

者及普通市民来说，人民币连续“跌停”，无疑是前所未有的大事。但由于央行控制着中间

价，从 11月 30日到 12 月 15日，人民币中间价汇率实际升值近 300个基点。 

如今时隔半年，人民币兑美元即期价再次与“跌停”亲密接触，而且这次情况与当时已

经大为不同。因为自 2012 年 4月 16日起，银行间即期外汇市场人民币兑美元交易价浮动幅

度由 5%。扩大至 1%，如今的“跌停”相比半年前跌幅已经翻番。 

6. 秦皇岛煤炭库存迫近容量极限 

据南方周末报道，目前秦皇岛的煤炭库存已超过 940万吨，超过 2008 年金融危机时的水

平。而在 5月底至 6月中这短短的 20天里，秦皇岛的煤炭库存就增加了 230万吨，而该港口

的总容量才 1000万吨。 

秦皇岛是全球最大的煤炭港，吞吐量占全国港口的一半。煤炭号称中国的“工业血液”，

它随着经济飞速发展而紧俏，又随着增长减速而滞销。因此，把秦皇岛的煤炭库存量称为中

国经济的“温度计”一点也不为过。秦皇岛的煤大部分销往中国南方的发电厂。 

秦皇岛港上一次煤炭库存持续超过 800万吨是在 2008年 11月，当时在港容量达到极限

后的两周内，煤价下跌了四分之一。 

http://house.hexun.com/2012-06-22/142740665.html
http://house.hexun.com/2012-06-22/142740665.html
http://www.infzm.com/content/77326
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秦皇岛海运煤炭交易市场煤炭行业分析师安志远向南方周末透露，秦皇岛港煤炭库存持

续上涨的原因，主要是南方电厂需求大幅减少。上周（2012年 6月 11 日至 17日）秦皇岛港

调出装船量仅为 420万吨，是今年以来的最低值。 

7. 路透：人民币空头持仓创近 2 年多以来新高 

路透一项针对外汇分析师的调研显示，过去两周人民币空头持仓增长了 2倍多，达到了

2010 年 4月路透调研开始涵盖人民币以来的新高。与此同时，印尼盾的空头持仓也升至 2008

年 11月以来的最高位。汤森路透数据显示，印尼盾是今年表现第二差的亚洲新兴市场国家货

币，今年以来对美元跌幅达 4.2%。表现最差的是印度卢比，今年以来对美元跌 7.0%左右。 

8. 银行间隔夜和 7天回购利率上周双双升至 2 月底以来最高水平。 
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三、本周观点 

5 月中国新增外汇占款 234.31 亿元，扭转 4 月份的负增长态势。但增量是

2002 年 6 月以来最少。2012 年截至 5 月，外汇占款累计仅增长 2500 亿人民币，

远低于去年月均 2000 亿以上规模，热钱流出是外汇占款下降的主要原因。受中

国经济增长放缓、贸易逐步走向平衡、欧洲债务危机产生避险情绪等因素影响，

近期 NDF 人民币贬值预期增强，端午节前最后一个交易日人民币兑美元即期汇

价盘中触及跌停板，人民币贬值预期开始显现。预计未来外汇占款依旧维持低

位运行，存款准备金率将进一步下调。从 6 月 18 日开始，SHIBOR 利率出现明显

上涨，随着 6 月底结算时点的到来，银行间流动性出现紧张，不排除本周内即

下调存款准备金的可能性。 

秦皇岛的煤炭库存已超过 940 万吨，超过 2008 年金融危机时的水平。而在

5 月底至 6 月中这短短的 20 天里，秦皇岛的煤炭库存就增加了 230 万吨，而该

港口的总容量才 1000 万吨。秦皇岛煤炭库存在一定程度上可以看做中国经济的

晴雨表，经济增速放缓使得用电量出现下降，电厂的动力煤需求出现明显下滑，

以往的电求煤的时代现在出现了逆转。这从一个侧面反映了实体经济目前的孱

弱，下游需求不振的情况未有改观。政策预期-政策落地-项目审批-资金到位-

下游拉动，按照这个逻辑，目前我们仅仅能看到项目审批这个环节，且审批的

数量目前并不透明，我们认为不能过分乐观，而后期的资金落实和下游拉动从

而带动需求的回暖还需要一段时间，所以，最近 1-2 两个月可能是中国宏观经

济短周期最为黑暗的时期。 

操作层面，股指将继续寻底，7 月中旬发布的经济数据依旧不乐观，但可能

成为利空出尽的转折，至少市场会预期这样，所以股指有可能在 7 月中旬迎来

反弹。工业品继续维持空头思维，美元指数的上涨还没有走完，需求层面继续

不振。农产品相对强势，建议关注豆粕和强麦。 

http://forex.jrj.com.cn/
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四、附图 

数据来源:Wind资讯
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图 1  外汇占款（数据来源：WIND 格林期货研发中心） 
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