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第一部分：行情回顾与预测 

1、 上周行情回顾：周一因复活节休假停盘，本周 LME 铅在西班牙债务问题恶化与

政策措施预期的博弈中，其余四个交易日延续了上周巨幅波动。周二，西班牙国债收

益率升至 6%关口，债务问题再度引起投资者担忧，欧美股市以及金属市场纷纷下挫。

周三、周四，在欧央行委员会暗示购买西班牙国债和美联储主席讨论将零利率维持至

2015 年底利好消息，以及市场对 QE3 预期增强的刺激下，股市及大宗商品行情显强势

扭转态势；然而良好态势在周五戛然而止，西班牙的债务问题再一次将投资者的风险

情绪推到了封口浪尖，国债收益率和 CDS 指数飙升，股市暴跌基本市场也未能幸免。

在上述消息影响下，本周 LME 铅巨幅震荡，终报小幅收阳；截至周五收盘 LME铅报收

2065，较上周累计上涨 8，涨幅 0.39%；沪铅主力合约 1206 报收 15720，本周上涨 40，

涨幅 0.26%。铅市仍旧呈外强内弱格局，即沪铅波动幅度较小，伦铅波动幅度较大；

国内期限价差缩小，现货市场转为升水相对期货市场表现较为坚挺。上周，伦铅库存

小幅下降显示库存压力较大现货市场未出现明显好转。截止周五，伦铅库存 372600，

较上周小幅减少 1975吨。 

2、 下周行情预测：在接下来一周，伦铅仍将延续前期巨幅波动态势，有望走出趋

势性行情，重点关注 1990-20100 一线支撑，上方重要压力位下移至 2200一线。操作

上建议，以趋势操作思路为主，上下方压力可作为止损参考。（1）欧洲债务危机，主

要是西班牙、意大利和法国，此次遇到的麻烦短期内看仍将反复左右市场趋势选择，

谨防市场价格伪突破。（2）欧美 3 月份经济数运行数据公布，包括美国新屋开工、成

屋销售等房地产市场数据，英国以及欧元区的 cpi 和 ppi 数据，经济的状况影响投资

者对政策的预期将如实反映在价格上。（3）、本周众多央行公布利率决定及货币政策，

重点关注在欧债恶化，经济增长疲态尽显的状况下，央行政策会不会有所改善。（4）、

G20财长会议及IMF与世界银行的2012年春季会议对当前政经形势及未来走势的判断。 

3、 图（一）：lme 铅日 K线图走势（2011-3-18——至今） 

 



                                               沪铅周度报告 

4、 一周主要财经数据(上海有色网) 
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第二部分：现货市场运行  

（1）、伦铅库存小幅攀升压制铅价上行空间。进入三月份伦铅库存和铅价的负相关性极为显

著，主要呈现骤增缓降的特点。截止 4 月 14 日，伦铅库存 372600 吨，较上周减少 1975 吨，

伦敦铅库存处于相对高位本周小幅减少，将压制铅价上行空间。上海符合交割库存量为

25383 吨，较上周增加 837，期货仓单 6992 吨，减少 498 吨。继续关注两地库存情况，以评

估现货供需状况。 

 
2、LME 相关基本金属走势比较（铜、铝、铅、锌） 

本周，基本金属市场除铅走强外，其余三种基本金属均出现小幅下跌。截止 4 月 5 日，

四种基本金属铜铝铅锌累计跌幅分别-4.25%、-2.17%、-039%和-0.5% 。近期基本金属维持

高位窄幅震荡走势，伦铅走势较强得益于基本金属品种间基本面状况的差异。 

图（五）：伦敦基本金属走势 
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图（六）：伦铅与其他三种基本金属比价及价差走势 
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