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第一部分：行情回顾与预测 

1、 上周行情回顾：本周基本金属受国内外公布主要宏观数据不及市场预期影响承

压下行，走出前期窄幅震荡趋势。周三，伯南克有关维持强势美元的讲话致使欧元下

跌，基本金属承压。周四，中国和欧洲国家 pmi 指数意外下滑引发市场对经济衰退的

担忧，基本金属出现进步下跌。此外，美国 2 月份房地产成屋销售状况依旧不乐观，

美国经济复苏不确定性增加也给市场带来压力。受上述消息影响，本周 LME 铅走出前

期三角形盘整区域总体承下行趋势，仅周三、五出现小幅反弹，本周最低跌至 1979.25；

截至周五收盘 LME 铅报收 2005，较上周累计下跌 106，跌幅 5.02%；沪铅主力合约 1205

本周下跌 395，跌幅 2.47%。铅市仍旧呈外强内弱格局，沪铅波动幅度较小，伦铅波动

幅度较大；国内期限价差缩小，现货市场转为升水相对期货市场表现较为坚挺。上周，

伦铅库存小幅增加显示库存压力较大现货市场为出现明显好转。截止周五，伦铅库存

372875，较上周增加 6000 吨。 

2、 下周行情预测：在接下来一周，伦铅仍将延续弱势，或将出现小幅反弹但整体

价格重心下移。上方重要压力位下移至2040——2500一线，短期下方支撑在1950-1960

一线；鉴于铅价近期走出短期下跌趋势，铅价仍将维持弱势；操作上建议，逢高沽空

为主，以区间上下沿作为止损参考。一周重点关注（1）、本周欧美 3 月份经济数运行

数据公布，近期由于希腊债务问题缓解，市场对欧元区债务问题的担忧情绪逐步散去，

市场关注焦点转向全球经济复苏状况。上周中国欧洲的 pmi 数据令市场承压下行，我

们认为接下来经济数据依，主要因为依靠货币刺激的经济增长模式不可持续，经济增

长缺乏真实有效的动力。（2）、伯南克本周 26、28日有两次演说，上周美国 10年期国

债收益率大幅攀升，通胀国债拍卖首次出现负利率，令市场对美国货币政策变化的关

注增加，关注伯南克讲话中会否吐露货币宽松政策转向的说辞。（3）、基本面关注中国

需求能否启动对市场形成支撑，上海有色网上周公布 2 月份国内各类型铅酸蓄电池企

业开工率均有所回升。从有效调研的 91 家企业了解到，起动型、动力型及固定储能型

电池企业 2 月份平均开工率达到了 74.85%，较上月增加 10.7 个百分点，极板加工企

业 2 月份开工率变化不大，为 67.27%。（4）、原油市场，纽约原油近几周高位震荡表

现强势，几度在 105一线获得支撑，原油价格仍有进一步上涨的可能，原油价格的高

企将增加全球经济复苏的成本，对基本金属间接形成打压。（5）、伦铅库存本周小幅上

涨 6000 吨至 372875 吨，伦铅库存仍处于相对高位将压制铅价上行空间。 

3、 图（一）：lme 铅日 K线图走势（2011-3-18——至今） 
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4、一周主要财经数据(上海有色网) 

 

第二部分：现货市场运行  

（1）、伦铅库存小幅攀升压制铅价上行空间。进入三月份伦铅库存和铅价的负相关性极为显

著，主要呈现骤增缓降的特点。截止 3 月 23 日，伦铅库存 372875 吨，较上周增加 6000 吨，

伦敦铅库存处于相对高位本周小幅增加，将压制铅价上行空间。上海符合交割库存量为

33013 吨，较上周减少 2559，期货仓单 13243 吨，减少 6783 吨。继续关注两地库存情况，

以评估现货供需状况。 
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2、LME 相关基本金属走势比较（铜、铝、铅、锌） 

本周，基本金属市场除铜走势较强外，其余三种基本金属均出现大幅下挫。截止 3 月

23 日，四种基本金属铜铝铅锌累计跌幅分别-1.72%、-3.76%、-5.02%和-3.19% 。近期基本

金属维持高位窄幅震荡走势，伦铅波动幅度相对较大得益于基本金属品种间基本面状况的差

异。 

图（五）：伦敦基本金属走势 
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图（六）：伦铅与其他三种基本金属比价及价差走势 
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