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股指：下半年市场风格未有明显转变，建议持有多 IC 

【市场表现】 

A 股早盘弱势横盘，午后在白酒带领下震荡攀升，上证指数收涨 1.01%报 3529.93 点，创业板指涨 0.34%。

储能概念持续爆发。军工火力全开，多股涨停。白酒午后大涨，水井坊、舍得酒业等涨停；贵州茅台大涨 6%，

股价一度重返 1800 元。医美概念午后异动，哈三联涨停。券商股拉升，红塔证券涨停。盐湖股份恢复上市暴

涨逾 300%，全天成交近 300 亿元，总市值近 2000 亿元。美国三大股指收盘涨跌不一，道指和标普 500 指数，

刷新历史新高。道指涨 0.46%报 35264.67 点，标普 500 指数涨 0.1%报 4436.75 点，纳指跌 0.49%报 14788.09

点。 

期指方面，三大期货指数合约均有不同程度的上涨，其中 IH 期货各合约涨幅相对较高，接近于 2%。IC

各合约涨幅相对较低，均在 0.40%附近。三大股指期货基差均小幅收敛，其中 IF2108 合约由贴水 42.36 点收

敛至贴水 29.95 点，但三大合约的持仓量有所减少。从席位持仓情况来看，IF、IH、IC 前二十席位分别减少了

375 手、减少了 313 手、增加了 601 手。 

【消息面】 

昨日 A 股震荡攀升。两市上涨家数 2985 家，涨停家数为 93 家，上涨数量较前一交易日小幅下降，昨日

赚钱效应偏极好。 

市场近日表现一反常态，资金在权重股之间博弈现象较为明显，沪深 300 两日涨幅达到 2.47%，高于中证

500 的 1.16%，创业板表现为小幅下跌，跌幅为 0.59%；由此现象来看，资金在以“宁”指数为代表的的新能

源锂电板块窜新高的同时，处于高位恐慌情绪，叠加沪深 300 中权重较大的白酒、医疗等传统白马股调整至

低位，估值中枢下移，资金回流该板块，造成的短期风格转变；但我们认为，下半年主要的行情仍在新能源、

半导体等高端智能制造板块，而对于白酒等老牌传统白马股的短期布局并不构成较长区间的风格变换。依旧

看多中证 500。海外方面，美联储官员继续发表鸽派言论，称在加息之前，就业市场仍需进一步恢复，另外，

并没有由于 Delta 病毒而下调对经济的预测。消息面来看，下半年投资风格依旧未有明显转移，整体偏中性。 

【资金面】 

两市成交额超 1.3 万亿元，连续 15 个交易日达到万亿规模；北向资金净买入 10.42 亿元，连续两日净买

入，其中，沪股通净流入 6.17 亿元，深股通净流入 4.25 亿元。从 A 股资金流向来看，沪深 300、上证 50、中

证 500 的资金净主动买入额分别为 27.69 亿，16.13 亿，-20.71 亿。资金面来看，交易热度较高，整体偏多。 

【操作建议】 

从消息面偏中性与资金面偏多的情况来看，分红接近尾声，中报关注估值盈利双驱动的逻辑不改，下半

年投资热点依旧在新能源等高端智能制造行业，中证 500 盈利方面依旧具有上涨的持续性，中期建议投资者

继续持有多 IC。 
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一、股指期货指标 
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图：股指期货行情数据 

 

图：股指期货合约净持仓数据 
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免责声明 

 

本报告中的信息均来源于被广发期货有限公司认为可靠的已公开资

料，但广发期货对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。 

本报告反映研究人员的不同观点、见解及分析方法，并不代表广发期

货或其附属机构的立场。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于发

出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告。 

在任何情况下，报告内容仅供参考，报告中的信息或所表达的意见并

不构成所述品种买卖的出价或询价，投资者据此投资，风险自担。 

本报告旨在发送给广发期货特定客户及其他专业人士，版权归广发期

货所有，未经广发期货书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发

布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“广发期货”，且不得对本报告进

行有悖原意的删节和修改。 
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