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股指：市场恐慌情绪加剧，外资持续流出，建议投资者短期持仓观望 

【市场表现】 

沪深两市小幅高开后宽幅震荡，午后芯片股全线爆拉后突然急转直下，创业板大权重宁德时代高位跳水

带崩新能源产业链，指数旋即无抵抗下挫。日内三波抄底资金全部被埋，沪指近三日累跌超过 5%正式跌破年

线支撑，跌停个股为涨停家数 2 倍。上证指数收盘下跌 2.49%报 3381.18 点，深证成指跌 3.67%，创业板指跌

4.11%报 3232.84 点。美国三大股指全线下跌，纳指创逾 7 周以来最大跌幅。道指跌 0.24%报 35058.52 点，标

普 500 指数跌 0.47%报 4401.46 点，纳指跌 1.21%报 14660.58 点。 

期指方面，三大期货指数合约小幅下跌，其中 IC 跌幅较深，各合约下跌均超过 1.30%。因 A 股放量下跌，

三大股指期货合约基差大幅收敛，IC2108 由贴水 41.01 转而变为升水 0.14，IH2108 基差也接近平水状态；IF

合约持仓量和成交量均有所上升，卖空情绪较重。席位持仓情况来看，IF、IH、IC 前二十席位分别减少了 2501

手、增加了 851 手、增加了 1400 手，持仓的变化情况属于正常范围内波动。 

【消息面】 

昨日 A 股放量下跌。两市上涨家数 956 家，涨停家数为 38 家，上涨数量较前一交易日下降，昨日赚钱效

应差。 

昨日 A 股市场持续走低，市场观望情绪逐渐在资金出逃的影响下转变成恐慌情绪，券商银行地产等防御

性板块并未在 A 股市场普跌时护盘，反而一度下挫，中国平安市值跌破万亿，创业板第一权重股宁德时代日

内下跌 8.3%。北向资金持续流出，交易额却持续走高，市场看空情绪较重。但反观市场正处于持续筑底调整

时期，股指期货市场存在一定的机会，沪深 300 指数若进一步下探至 4600 点位，基于股指期货基差的贴水结

构，股指或存在反弹行情。昨日，上半年规模以上工业企业利润数据公布，消费品制造业利润加速恢复，表现

亮眼，但值得注意的是，工业企业主动补库存周期已接近尾声，下半年经济复苏步伐将持续放缓，行业迎来分

化的趋势将更加明显。消息面来看，市场恐慌情绪高涨，外资持续流出中，整体偏空。 

【资金面】 

两市放出年内天量 1.53 万亿元，连续 3 日大幅放量；北向资金实际净卖出 41.72 亿元，其中，沪股通净

卖出 34.64 亿元，深股通净卖出 7.08 亿元，近三个交易日累计净卖出超 210 亿元。从 A 股资金流向来看，沪

深 300、上证 50、中证 500 的资金净主动买入额分别为-302.19 亿，-102.87 亿，-90.75 亿。资金面来看，资金

大幅流出，整体利空。 

【操作建议】 

从消息面与资金面利空的情况来看，中报关注盈利持续性的主要逻辑不变，市场筑底调整阶段或存在一

定的机会，中证 500 盈利方面依旧具有上涨的持续性，建议投资者短期持仓观望。 
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一、股指期货指标 
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数据来源：Wind 广发期货发展研究中心 

 

  

图：股指期货行情数据 

 

图：股指期货合约净持仓数据 
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免责声明 

 

本报告中的信息均来源于被广发期货有限公司认为可靠的已公开资

料，但广发期货对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。 

本报告反映研究人员的不同观点、见解及分析方法，并不代表广发期

货或其附属机构的立场。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于发

出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告。 

在任何情况下，报告内容仅供参考，报告中的信息或所表达的意见并

不构成所述品种买卖的出价或询价，投资者据此投资，风险自担。 

本报告旨在发送给广发期货特定客户及其他专业人士，版权归广发期

货所有，未经广发期货书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发

布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“广发期货”，且不得对本报告进

行有悖原意的删节和修改。 
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