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股指：美 PPI 数据公布，美股齐收跌，加息“迫在眉睫” 

【市场表现】 

昨日节后首个交易日，沪深两市早盘放量下挫，午后缩量窄震，有色、金融集体下杀拖累沪指，疫苗、新

能源走低则带坏创业板指。上证指数收盘跌 0.92%报 3556.56 点，深证成指跌 0.86%，创业板指下挫 1.1%；美

国三大股指全线收跌，道指跌 0.27%，标普 500 指数跌 0.2%，纳指跌 0.71%。 

期指方面，昨日三大期货指数合约尽数收跌；IF、IC 合约基差走阔，其中 IC2106 合约基差从升水 0.08 至

贴水 11.26，IH 合约基差收敛。三大期货合约的成交量与持仓量均较前一日均有上涨，市场交易情绪较为活

跃。从三大股指期货合约前二十席位净持仓来看，空单均较前一日变化不大。 

期权方面，从 T 型报价来看，看涨期权成交集中在 5100-5400 点，持仓相对分散，看跌期权成交集中在

5100-5300 点，持仓相对分散，沪深 300 指数在 5300 点有支撑。成交 CPR 为 1.51，持仓 CPR 为 1.67，看涨

期权维持活跃。HV30 波动率 16.99%，较前日上涨 0.09%，历史波动率处于较低的位置，远月期权合约波动率

维持左偏形态，近月期权波动率维持常态，显示期权市场对近月相对乐观。 

【消息面】 

昨日 A 股放量下挫。题材方面，华为近期动作频频，科技股逆势造好，AR、LED、芯片涨幅居前；华为

鸿蒙概念则大幅回撤，龙头润和软件尾盘跳水，后排集体掉队，九联科技等多股跌停。两市上涨家数 1343 家，

涨停家数为 66 家，上涨数量较前一交易日上升，昨日赚钱效应偏差。 

昨日 A 股缩量窄震，昨日为指数成分股调整后的首个交易日，三大指数均有 1%左右的下跌，其中上证

50、沪深 300、中证 500 成股份调整个数分别为 5 支、25 支和 50 支，指数成分股调整对短期调整个股存在一

定影响，但对指数与中期整体走势影响不大。昨日在岸人民币兑美元 16:30 收盘报 6.4021，较上一交易日跌

107 个基点。交易员指出，预期美国还是会慢慢开始讨论缩减宽松政策，这种情况下，美元一般不会太弱，预

计后续人民币对美元将会持续走高。昨日美国公布了 PPI 数据，为 6.6%， 超过预期的 6.2%，从纽联储调查

来看，5 月份美国消费者对明年的通胀预期升至 4%，需重点关注本周的议息会议，通胀预期高企是决定实际

通胀的关键决定性的因素。消息面来看，美国通胀整体高企，本周的议息会议将成为全球瞩目的焦点，需重点

关注相关官员的表态，市场一致预期美联储将缩紧货币，对于全球市场来说属于偏空的消息。 

【资金面】 

昨日两市成交再破万亿，北向资金则单边净卖出超 50 亿元。其中沪股通净卖出 56.08 亿元，深股通净买

入 4.54 亿元。从 A 股资金流向来看，沪深 300、上证 50、中证 500 的资金净主动买入额分别为-237.47 亿，-

87.85 亿，-117.18 亿。总体来说市场观望情绪仍然较浓。资金面来看，量能由于存量因素得到延续，但外资净

流出额度较大，整体偏中性。 
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【操作建议】 

消息面为美国通胀高企，议息会议的收紧货币预期较为强烈，整体偏空，资金面整体偏中性来看，国内指

数还是回到中期估值与盈利的驱动逻辑不变，中证 500 在估值与盈利两方面上涨的空间仍具有持续性，建议

投资者继续持有多 IC 的头寸。 
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一、股指期货指标 

数据来源：Wind 广发期货发展研究中心 

数据来源：Wind 广发期货发展研究中心 

 

二、沪深300股指期权数据 

数据来源：Wind 广发期货发展研究中心 

  

图：股指期货行情数据 

 

图：股指期货合约净持仓数据 

 

图：沪深 300 股指期权 T 型报价 
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数据来源：Wind 广发期货发展研究中心 

数据来源：Wind 广发期货发展研究中心 

 

图：沪深 300 股指期权 Greeks  

 

图：沪深 300 股指期权 CPRatio 

 

图：沪深 300 股指期权行权价持仓分布 图：沪深 300 指数历史波动率 
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数据来源：Wind 广发期货发展研究中心 

 

数据来源：Wind 广发期货发展研究中心 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

图：沪深 300 股指期权波动率微笑 图：沪深 300 股指期权波动率期限结构 
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免责声明 

 

本报告中的信息均来源于被广发期货有限公司认为可靠的已公开资

料，但广发期货对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。 

本报告反映研究人员的不同观点、见解及分析方法，并不代表广发期

货或其附属机构的立场。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于发

出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告。 

在任何情况下，报告内容仅供参考，报告中的信息或所表达的意见并

不构成所述品种买卖的出价或询价，投资者据此投资，风险自担。 

本报告旨在发送给广发期货特定客户及其他专业人士，版权归广发期

货所有，未经广发期货书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发

布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“广发期货”，且不得对本报告进

行有悖原意的删节和修改。 
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