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[期债主要观点] 

昨日期债震荡上行，10 年期国债期货主力合约 T1909 上涨

0.081%至 98.445，5 年期国债期货主力合约上涨 0.025%至

99.855，2 年期国债期货主力合约上涨 0.010%至 100.245。现券

收益率走势分化，10 年期国债收益率下跌 0.65bp，5 年期国债

收益率下行 1.56bp，2 年期国债收益率上行 0.05bp。  

资金面方面，央行昨日并未开展公开市场操作，回顾 7 月，

央行全月共开展常备借贷便利 355.1 亿元，中期借贷便利 4000

亿元，流动性在央行呵护下保持“合理充裕”。 

美联储降息靴子落地后，市场反应较为平淡，期债并未上

行，反而在早盘因财新 PMI 数据超预期一度下跌，尔后震荡上

行。对于降息，央行货币政策司司长孙国峰表示，下一阶段人民

银行将实施稳健的货币政策，密切监测国内外经济金融形势的

变化，根据中国的经济形势、价格变化及时进行预调微调，保持

市场流动性合理充裕，保持利率水平合理稳定。 

针对市场关心的中美贸易谈判进展，商务部发言人在答记

者问时表示，8 月双方团队将进行密集磋商，为 9 月的牵头人见

面做好准备，同时，中国企业采购美国农产品也正在进行中，但

今晨特朗普宣布在 9 月 1 日对剩余 3000 亿元加征 10%关税后，

后续来看，中美贸易谈判前景偏悲观，应密切关注相关进展。 

综上所述，美联储加息尘埃落定，资金面将维持“合理宽

裕”，国内货币政策仍“以我为主”，料期债仍将维持高位震荡，

风险事件对市场短期有扰动，投资者应谨慎行事。 

市场要闻 

1. 大商所发布并实施新章程

与交易规则：明确交易所和会

员可以从事期货交易及相关活

动，为其开展场外业务提供制

度支持；完善交易所自律监管

职能，明确交易限额、风险警示

等重要制度，增加交易所化解

风险的措施，规范交易所向证

监会上报违规线索等行为。  

 

 

 

 

 

 

交易提示 

◼ 2 年期主力合约为 TS1909，

5 年期主力合约为 TF1909， 10

年期主力合约为 T1909 

◼ TS1909 合约交易所最低交

易保证金为 0.5%，TF1909 合约

交易所最低交易保证金为 1%，

T1909 保证金为 2%。  

◼ TS1909 涨 跌 停 板 为

±0.5% ， TF1909 涨 跌 停 板 为

± 1.2% ， T1909 涨 跌 停 板 为

±2%。   

美联储如约降息，期债震荡上行 
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[期债复盘] 

国债期货走势

行情数据（成交-手；持仓-手）

合约 收盘 涨跌幅 成交 △成交 持仓 △持仓

TS1909 100.245 0.010% 3,508 -3,684 4,633 -206

TS1912 100.070 0.010% 7,192 1,741 2,394 45

TS2003 99.880 0.010% 5,451 1,606 968 19

TS合计 16,151 -337 7,995 -142

TF1909 99.855 0.025% 4,888 -1,179 20,973 -22

TF1912 99.570 0.030% 571 -189 3,449 122

TF2003 99.265 0.010% 92 79 545 -1

TF合计 5,551 -1,289 24,967 99

T1909 98.445 0.081% 24,210 -6,518 62,567 839

T1912 97.995 0.082% 2,413 -967 9,589 787

T2003 97.595 0.077% 104 -21 686 -11

T合计 26,727 -7,506 72,842 1,615

2019/8/1

 

 

2019/8/1

等级 代码 票面收益率 到期日 净价 收益率(%) IRR(%) 期现价差 基差

最廉 160015.IB 2.65% 2021/7/14 99.6799 2.82 2.1525 0.2884 0.0664

次廉 160021.IB 2.39% 2021/10/20 99.0606 2.83 2.0106 0.2724 0.0485

三廉 180007.IB 2.58% 2021/4/14 99.6973 2.76 1.7173 0.2316 0.1138

等级 代码 票面收益率 到期日 净价 收益率(%) IRR(%) 期现价差 基差

最廉 160025.IB 2.79% 2023/11/17 99.0334 3.031 2.6008 0.3526 0.022

次廉 170013.IB 3.57% 2024/6/22 102.5125 3.0087 1.9634 0.2712 0.2067

三廉 190004.IB 3.19% 2024/4/11 100.8214 2.9975 1.6414 0.2243 0.2027

等级 代码 票面收益率 到期日 净价 收益率(%) IRR(%) 期现价差 基差

最廉 160023.IB 2.70% 2026/11/3 103.7929 3.1922 0.5666 0.0892 0.4623

次廉 180004.IB 3.85% 2028/2/1 102.7729 3.185 0.5099 0.0788 0.4537

三廉 180027.IB 3.25% 2028/11/22 100.558 3.18 0.504 0.0768 0.4089

注：期现价差=发票价格-交割成本，基差=债券净价-期货价格*转换因子

T1909

TF1909

国债期货跟踪现货数据

TS1909
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TS1909 日内走势                               TF1909 日内走势 
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                                     T1909日内走势  
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TS 跨期价差                                     TF 跨期价差 
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T 跨期价差                                      跨品种价差 
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 数据来源：Wind 广发期货发展研究中心 
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 [现券复盘] 

利率债走势

品种 期限 2019/8/1 2019/7/31 2019/7/31 2018/12/31 日变化（BP） MTD变化（BP） YTD变化（BP） 2002年至今分位数

2Y 2.76% 2.76% 2.76% 2.71% 0.05 0.05 5.04 46.29%

5Y 2.98% 3.00% 3.00% 2.97% -1.56 -1.56 1.62 46.29%

10Y 3.15% 3.16% 3.16% 3.23% -0.65 -0.65 -7.78 46.67%

2Y 2.98% 2.99% 2.99% 3.21% -1.44 -1.44 -23.48 46.67%

5Y 3.37% 3.37% 3.37% 3.50% 0.06 0.06 -13.72 46.67%

10Y 3.53% 3.54% 3.54% 3.64% -0.39 -0.39 -11.14 46.89%

国债

国开债

 

利差走势

利差

时间 10Y-2Y 变动（BP） 10Y-5Y 变动（BP） 10Y 变动（BP） 5Y 变动（BP） 10Y 变动（BP）

2019/8/1 0.39% -0.70 0.16% 0.91 0.38% 0.26 1.29% -0.94 1.14% 1.91

国债 国开-国债 中短期票据（AA）-国开 国债-美债(7.24)

 

 

利率债收益率曲线（%）                       金融债利差（10 年期，%） 

 

2.00

2.20

2.40

2.60

2.80

3.00

3.20

3.40

3.60

3.80

4.00

2年期国债 5年期国债 10年期国债

2年期国开债 5年期国开债 10年期国开债
        

0.00

0.10

0.20

0.30

0.40

0.50

0.60

2019-04-15 2019-05-05 2019-05-25 2019-06-14 2019-07-04 2019-07-24  

信用债利差（5 年期，%）                        十年期中美国债利差（%） 

 
1.00

1.10

1.20

1.30

1.40

1.50

1.60

2019-04-15 2019-05-05 2019-05-25 2019-06-14 2019-07-04 2019-07-24         
0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

2016-12-12 2017-05-12 2017-10-12 2018-03-12 2018-08-12 2019-01-12 2019-06-12  

 数据来源：Wind 广发期货发展研究中心 
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 [货币市场] 

          

公开市场操作

投放（亿元） 利率（%） 投放（亿元） 利率（%） 投放（亿元） 利率（%） 逆回购（亿元） MLF（亿元）

2019/8/1 0.00 2.55 0.00 2.70 0.00 2.85 0.00 0

到期7天逆回购 14天逆回购 28天逆回购

    

 

货币市场利率

日期 R001 R007 R1M SHIBORO/N SHIBOR1W SHIBOR1M GC001 GC007 GC028

2019/8/1 2.69% 2.68% 2.64% 2.63% 2.64% 2.60% 2.68% 2.64% 2.60%

2019/7/31 2.75% 2.79% 3.32% 2.64% 2.67% 2.61% 2.84% 2.75% 2.65%

日变化（BP) -5.23 -11.25 -67.89 -0.80 -3.50 -0.60 -16.00 -10.50 -4.50

上证所新质押式国债回购银行间质押式回购 上海银行间拆放利率

 

 

银行间质押式回购（%）                     上海银行间同业拆放利率（%） 
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上证所新质押式国债回购（%）                          主要汇率 
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 数据来源：Wind 广发期货发展研究中心 


