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[期债主要观点] 

昨日期债强势上行，10 年期国债期货主力合约 T1909 上涨

0.144%至 97.200，5 年期国债期货主力合约上涨 0.091%至

99.160，2 年期国债期货主力合约上行 0.070%至 100.010。现券

收益率下行，10 年期国债收益率下行 3.00bp，5 年期国债收益

率下行 1.53bp，2 年期国债收益率下行 0.51bp。  

资金面方面，央行进行 600 亿元逆回购操作，而当日有 1500

亿元逆回购到期，因此昨日央行实现净回笼 900 亿元。本周，

共计有包括 5300 亿元逆回购以及 4000 多亿 MLF在内的近万亿

资金将要到期，央行将采取何种措施来对冲到期资金，降低流动

性对市场的影响成为了市场焦点所在，我们将持续关注。 

外围市场，昨日澳央行宣布降息，全球性的经济增长乏力

使得越来越多的国家决定放松其货币政策以刺激经济成长。与

此同时，美联储相关人士对于降息可能性的描述使得美债收益

率大幅下行。在如此外部环境影响下，我国的货币政策下行空间

将会一定程度上有所打开，若经济基本面持续低迷表现，不排除

货币政策边际放松的可能性。 

综上所述，流动性是本周的主要矛盾，外围市场货币政策

放松也会影响我国货币政策走向，在不确定性因素较多的当前，

市场或将持续震荡，建议保持观望，谨慎为上。 

市场要闻 

1. 世界银行《全球经济展望》

预计全球经济增长 2019 年将

放慢至 2.6%，2020 年略微回升

至 2.7%。2019 年全球贸易增长

预测是十年前金融危机以来最

弱的，这些压力之后有望逐渐

减弱，全球贸易增长预计将会

有所恢复。美国增速今年预计

将放缓至 2.5%，2020 年进一步

放慢至 1.7%。 2020 至 2021 年

欧元区增速预计将在 1.4%左右

徘徊。  

 

 

2. 交易提示 

◼ 2 年期主力合约为 TS1906，

5 年期主力合约为 TF1906， 10

年期主力合约为 T1906 

◼ TS1906 合约交易所最低交

易保证金为 0.5%，TF1906 合约

交易所最低交易保证金为 1%，

T1906 保证金为 2%。  

◼ TS1906 涨 跌 停 板 为

±0.5% ， TF1906 涨 跌 停 板 为

± 1.2% ， T1906 涨 跌 停 板 为

±2%。   

全球宽松加码，期债强势上行 
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[期债复盘] 

国债期货走势

行情数据（成交-手；持仓-手）

合约 收盘 涨跌幅 成交 △成交 持仓 △持仓

TS1906 100.160 0.000% 0 -12 293 0

TS1909 100.010 0.070% 12 8 2,407 174

TS1912 99.770 0.060% 4 -579 1,804 -299

TS合计 16 -583 4,504 -125

TF1906 99.600 0.156% 239 114 216 -304

TF1909 99.265 0.091% 5,824 -1,021 15,853 681

TF1912 98.940 0.066% 350 -39 1,708 -78

TF合计 6,413 -946 17,777 299

T1906 97.810 0.000% 0 -355 312 0

T1909 97.355 0.144% 34,459 5,606 54,233 1,157

T1912 96.865 0.140% 192 -113 1,057 10

T合计 34,651 5,138 55,602 1,167

2019/6/4

 

 

2019/6/4

等级 代码 票面收益率 到期日 净价 收益率(%) IRR(%) 期现价差 基差

最廉 180007.IB 3.42% 2021/4/12 101.0444 2.83 1.7642 0.5251 0.4748

次廉 180014.IB 3.24% 2021/7/5 100.8195 2.8279 1.6568 0.4883 0.4598

三廉 180021.IB 3.17% 2021/10/11 100.7076 2.85 1.6314 0.4914 0.4378

等级 代码 票面收益率 到期日 净价 收益率(%) IRR(%) 期现价差 基差

最廉 160025.IB 2.79% 2023/11/17 98.7586 3.09 1.4322 0.421 0.3968

次廉 170013.IB 3.57% 2024/6/22 102.3494 3.06 1.0995 0.3293 0.7149

三廉 180023.IB 3.29% 2023/10/18 100.9571 3.05 0.905 0.2733 0.6912

等级 代码 票面收益率 到期日 净价 收益率(%) IRR(%) 期现价差 基差

最廉 180011.IB 2.74% 2026/8/4 102.9226 3.31 1.4877 0.4496 0.6233

次廉 170025.IB 3.82% 2027/11/2 103.6428 3.3197 1.3733 0.4186 0.6921

三廉 160010.IB 2.90% 2026/5/5 97.1847 3.3592 1.0162 0.2902 0.553

注：期现价差=发票价格-交割成本，基差=债券净价-期货价格*转换因子

T1906

TF1906

国债期货跟踪现货数据

TS1906
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TS1903 日内走势                               TF1903 日内走势 
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                                     T1903日内走势  
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TS 跨期价差                                     TF 跨期价差 
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T 跨期价差                                      跨品种价差 
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 数据来源：Wind 广发期货发展研究中心 
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 [现券复盘] 

利率债走势

品种 期限 2019/6/4 2019/6/3 2019/5/31 2018/12/31 日变化（BP） MTD变化（BP） YTD变化（BP） 2002年至今分位数

2Y 2.78% 2.79% 2.82% 2.71% -0.51 -3.32 7.45 47.73%

5Y 3.04% 3.06% 3.07% 2.97% -1.53 -3.04 7.51 47.83%

10Y 3.21% 3.24% 3.28% 3.23% -3.00 -6.50 -1.64 48.79%

2Y 3.18% 3.18% 3.21% 3.21% 0.16 -2.73 -3.08 48.45%

5Y 3.59% 3.62% 3.65% 3.50% -2.88 -5.93 8.49 49.10%

10Y 3.64% 3.67% 3.70% 3.64% -3.25 -5.99 -0.25 50.73%

国债

国开债

 

利差走势

利差

时间 10Y-2Y 变动（BP） 10Y-5Y 变动（BP） 10Y 变动（BP） 5Y 变动（BP） 10Y 变动（BP）

2019/6/4 0.43% -2.49 0.17% -1.47 0.43% -0.25 1.35% 1.24 1.17% 3.50

国债 国开-国债 中短期票据（AA）-国开 国债-美债(6.3)

 

 

利率债收益率曲线（%）                       金融债利差（10 年期，%） 
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 数据来源：Wind 广发期货发展研究中心 
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 [货币市场] 

          

公开市场操作

投放（亿元） 利率（%） 投放（亿元） 利率（%） 投放（亿元） 利率（%） 逆回购（亿元） MLF（亿元）

2019/6/3 600.00 2.55 0.00 2.70 0.00 2.85 1500.00 0

到期7天逆回购 14天逆回购 28天逆回购

    

 

货币市场利率

日期 R001 R007 R1M SHIBORO/N SHIBOR1W SHIBOR1M GC001 GC007 GC028

2019/6/4 1.78% 2.43% 3.27% 1.74% 2.40% 2.82% 2.49% 2.53% 3.18%

2019/6/3 2.04% 2.45% 3.15% 2.00% 2.55% 2.81% 2.47% 2.58% 3.12%

日变化（BP) -25.52 -2.30 12.06 -26.50 -15.40 1.20 1.50 -5.50 6.00

上证所新质押式国债回购银行间质押式回购 上海银行间拆放利率

 

 

银行间质押式回购（%）                     上海银行间同业拆放利率（%） 
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上证所新质押式国债回购（%）                          主要汇率 
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 数据来源：Wind 广发期货发展研究中心 


