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[期债主要观点] 

周四，国债期货全线上涨，10 年期国债主力合约上涨

0.363%，5 年期国债主力合约上涨 0.102%，2 年期国债期货上涨

0.020%。10 年期国债期货成交量较前一交易日下滑，而 5 年期

与 2 年期国债期货成交量较前日有上升。现券收益率整体下行，

10 年期国债到期收益率下行 2.99bp，5 年期国债到期收益率下行

4.94bp，2 年期国债到期收益率下行 0.63bp。 

当日央行连续十四天暂停公开市场操作，且无逆回购到期，

零投放零回笼，资金面整体保持“合理宽裕”，前日金融数据公

布后，市场解读不一，但有一共识，即财政政策刺激迫在眉睫，

否则经济基本面有超预期下行的风险。 

外围市场，美债收益率飙升，2 年期国债收益率至 2.907%，

创 2008 年以来新高，而 10 年期国债收益率也至 3.201%，距上

周高点不远，而离岸人民币跌至 6.95 下，创 2 个月以来新低。在

内部因素变化不大的前提下，近期市场波动主要受外围市场影

响，包括中美货币政策持续分化，美债持续走高等。 

消息面，国务院促进中小企业发展工作领导小组第二次会议

10 月 17 日在北京召开。中共中央政治局委员、国务院副总理、

国务院促进中小企业发展工作领导小组组长刘鹤主持会议并讲

话。其强调，必须充分发挥中小微企业和民营经济在我国经济社

会发展中的重要作用，必须高度重视中小微企业当前面临的突出

困难，采取精准有效措施大力支持中小微企业发展 

整体而言，近期权益市场持续下行，市场避险情绪浓厚，在

资金面维持“合理充裕”的前提下，判断短期内期债受情绪影响

或将震荡上行，建议投资者保持观望，静待周五宏观数据公布。 

市场要闻 

1.  商务部：中国 9 月实际使用

外资金额报 762.7 亿元人民

币； 9 月以人民币计价的实际

使用外资金额同比增长 8%。

前 三 季 度 中 美 双边 贸易 同 期

增 长 主 要 受 到 美国 市场 需 求

影响，充分说明中美两国在经

贸领域具有较强的互补性。  

 

 

 

 

 

 

交易提示 

◼ 2 年 期 主 力 合 约 为

TS1812， 5 年 期 主 力 合 约 为

TF1812， 10 年期主力合约为

T1812。  

◼ TS1812 合约交易所最低

交易保证金为 0.5%，TF1812

合 约 交 易 所 最 低交 易保 证 金

为 1%，T1812 保证金为 2%。  

◼ TS1812 涨 跌 停 板 为

±0.5%， TF1812 涨跌停板为

± 1.2% ， T1812 涨 跌 停 板 为

±2%。   

股债联动，期债或将震荡上行 
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[期债复盘] 

国债期货走势

行情数据（成交-手；持仓-手）

合约 收盘 涨跌幅 成交 △成交 持仓 △持仓

TS1812 99.535 0.020% 97 7 3,143 18

TS1903 99.370 -0.136% 90 -190 44 0

TS1906 98.895 -0.323% 280 217 8 0

TS合计 467 34 3,195 18

TF1812 98.125 0.102% 6,579 163 18,141 362

TF1903 98.150 -0.041% #N/A #N/A 32 1

TF1906 97.540 -0.474% #N/A #N/A #N/A #N/A

TF合计 #N/A #N/A #N/A #N/A

T1812 95.490 0.363% 35,887 -3,528 63,369 2,817

T1903 95.520 0.426% 73 8 555 34

T1906 94.290 -0.940% #N/A #N/A #N/A #N/A

T合计 #N/A #N/A #N/A #N/A

2018/10/18

 

 

 

2018/10/18

等级 代码 票面收益率 到期日 净价 收益率(%) IRR(%) 期现价差 基差

最廉 180002.IB 3.56% 2021/1/25 100.9007 3.1374 1.99 0.3442 0.2508

次廉 180015.IB 3.14% 2020/7/12 99.9904 3.14 1.6521 0.2784 0.2463

三廉 170016.IB 3.46% 2020/7/27 100.5738 3.1162 1.3949 0.2363 0.3419

等级 代码 票面收益率 到期日 净价 收益率(%) IRR(%) 期现价差 基差

最廉 160014.IB 2.95% 2023/6/16 97.7873 3.47 3.8752 0.6398 -0.1468

次廉 160006.IB 2.75% 2023/3/17 97.1314 3.46 3.069 0.5065 -0.0469

三廉 160020.IB 2.75% 2023/9/1 97.0795 3.41 2.766 0.4504 0.0092

等级 代码 票面收益率 到期日 净价 收益率(%) IRR(%) 期现价差 基差

最廉 180004.IB 3.85% 2028/2/1 102.034 3.59 3.0404 0.5226 0.1156

次廉 170025.IB 3.82% 2027/11/2 101.6833 3.6 2.9698 0.5039 0.1372

三廉 180011.IB 3.69% 2028/5/17 100.9641 3.57 2.8698 0.4828 0.134

注：期现价差=发票价格-交割成本，基差=债券净价-期货价格*转换因子

T1812

TF1812

国债期货跟踪现货数据

TS1812
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TS1812 日内走势                               TF1812 日内走势 
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TS 跨期价差                                     TF 跨期价差 
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T 跨期价差                                      跨品种价差 
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 数据来源：Wind 广发期货发展研究中心 
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 [现券复盘] 

利率债走势

品种 期限 2018/10/18 2018/10/17 2018/9/30 2017/12/31 日变化（BP） MTD变化（BP） YTD变化（BP） 2002年至今分位数

2Y 3.06% 3.06% 3.14% 3.79% -0.63 -8.40 -72.95 61.06%

5Y 3.36% 3.41% 3.46% 3.84% -4.94 -9.65 -48.45 61.49%

10Y 3.55% 3.58% 3.61% 3.88% -2.99 -5.95 -32.99 60.65%

2Y 3.47% 3.47% 3.56% 4.75% -0.16 -9.34 -127.85 59.86%

5Y 3.89% 3.91% 3.97% 4.81% -2.34 -7.93 -92.42 59.88%

10Y 4.11% 4.14% 4.20% 4.82% -2.99 -8.67 -70.69 62.02%

国债

国开债

 

 

利差走势

利差

时间 10Y-2Y 变动（BP） 10Y-5Y 变动（BP） 10Y 变动（BP） 5Y 变动（BP） 10Y 变动（BP）

2018/10/18 0.49% -2.36 0.19% 1.95 0.56% 0.00 1.46% 0.60 0.39% -2.50

国债 国开-国债 中短期票据（AA）-国开 国债-美债(10.15)

 

 

利率债收益率曲线（%）                       金融债利差（10 年期，%） 

 

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00

4.50

5.00

2年期国债 5年期国债 10年期国债

2年期国开债 5年期国开债 10年期国开债
        

0.40

0.45

0.50

0.55

0.60

0.65

0.70

0.75

0.80

2018-06-28 2018-07-18 2018-08-07 2018-08-27 2018-09-16 2018-10-06  

信用债利差（5 年期，%）                        十年期中美国债利差（%） 

 
1.00

1.10

1.20

1.30

1.40

1.50

1.60

1.70

2018-06-28 2018-07-18 2018-08-07 2018-08-27 2018-09-16 2018-10-06         
0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

2016-03-03 2016-08-03 2017-01-03 2017-06-03 2017-11-03 2018-04-03 2018-09-03  

 数据来源：Wind 广发期货发展研究中心 
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 [货币市场]            

公开市场操作

投放（亿元） 利率（%） 投放（亿元） 利率（%） 投放（亿元） 利率（%） 逆回购（亿元）MLF（亿元）

2018/10/18 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0

到期7天逆回购 14天逆回购 28天逆回购

 

货币市场利率

日期 R001 R007 R1M SHIBORO/N SHIBOR1W SHIBOR1M GC001 GC007 GC028

2018/10/18 2.45% 2.60% 3.19% 2.43% 2.61% 2.65% 2.28% 2.56% 2.65%

2018/10/17 2.37% 2.61% 2.90% 2.35% 2.60% 2.65% 2.43% 2.63% 2.77%

日变化（BP) 7.33 -0.91 28.65 7.40 0.70 0.00 -15.00 -7.50 -11.50

上证所新质押式国债回购银行间质押式回购 上海银行间拆放利率

 

 

银行间质押式回购（%）                     上海银行间同业拆放利率（%） 
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上证所新质押式国债回购（%）                          主要汇率 
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 数据来源：Wind 广发期货发展研究中心 


