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行情数据（成交-手；持仓-手）

合约 收盘 涨跌幅 成交 △成交 持仓 △持仓

TF1706 98.655 0.030% 8,135 -16 19,839 243

TF1709 98.160 0.097% 702 342 2,757 284

TF1712 97.710 0.087% 10 8 124 -4

TF合计 8,847 326 22,720 523

T1706 96.225 0.036% 44,695 -499 52,471 -474

T1709 95.330 0.079% 4,087 404 14,060 810

T1712 94.690 0.106% 97 32 1,180 30

T合计 48,879 -63 67,711 366

国债期货合约数据

2017/4/20
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TF1706日内走势
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T1706走势

 

图表数据来源：Wind 资讯 广发期货发展研究中心 

市场要点 

1.中国 3 月银行结售汇逆差 800 亿元

人民币，代客结售汇逆差 483 亿元人

民币； 3 月银行代客结汇 9545 亿元

人民币，银行代客涉外收付款逆差

1199 亿 元 人 民 币 ， 3 月 银 行 售 汇

10798 亿元人民币。  

2.外管局表示，中国经常账户顺差占

GDP 比例在合理区间，未来仍会维持

在合理区间；中国出口预计保持基本

稳定，外需将缓慢恢复；中国服务贸

易逆差增速将继续趋稳，预期中国的

进口、出口量都将提高。   

3.交通部表示，一季度，全社会完成

货运量 96.1 亿吨，同比增 9.3%，增

速较去年同期、去年全年分别加快

7.2 和 3.9 个百分点；其中，铁路货

运量增速超过 15%，延续去年四季度

以来的快速增长态势。  

4.央行马骏表示，银行表外理财于今

年一季度正式纳入 MPA 广义信贷指

标范围，由于此前已有一段时间模拟

测算和沟通的过渡期，总体看是平稳

有序的。  

 

 

交易提示 

 5 年期主力合约为 TF1706， 10

年期为 T1706。  

 TF1706 合约交易所最低交易保

证金为 1.2%。T1706 保证金为 2%。  

 TF1706 涨 跌 停 板 为 1.2% ，

T1706 涨跌停板为 2%。  

2017 年 4 月 21 日 国债期货早报 
 

国债期货依然承压 

发展研究中心国债组： 

王荆杰：020-85594012 
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[市场情况]  

周四，国债期货 TF1706 合约收盘涨 0.0300 ，涨幅 0.0304 %，报 98.6550 ，最高

98.7200 ，最低 98.5300 ，成交 8,135.0000 手，持仓 19,839.0000 手，增仓 243 手。T1706

合约 T1706 收盘涨 0.0350 ，涨幅 0.0364 %，报 96.2250 ，最高 96.3500 ，最低 95.9600 ，

成交 44,695.0000 手，持仓 52,471.0000 手，减仓 474 手。 

 

 

[操作建议] 

周四，国债期货低开高走，宽幅震荡，全场小幅收涨。央行进行 700 亿 7 天、200 亿

14 天、100 亿 28 天期逆回购操作，当日有 800 亿逆回购到期，实现净投放 200 亿，虽然

央行连续三日净投放，但受企业缴税的影响，市场资金面延续偏紧态势，Shibor 连续两日

全线上涨。在银监会密集发文，指向银行表外理财、同业空转套利等不规范行为之后，不

断传出部分银行开始赎回委外资金的消息，银行、公募基金等多位机构人士称，某国有大

行确实正在着手赎回部分委外资金，不仅包括公募、专户，还有券商资管，其中，仅从某

家基金公司处赎回的委外规模就达到近百亿元。如果银行开始赎回委外资金，将施压流动

性，不利国债期货。基本面方面，一季度，全社会完成货运量同比增 9.3%，增速与去年

同期、去年全年相比均有大幅的增加，同时，铁路货运量延续去年四季度以来快速增长态

势，铁路货运量作为克强指数的三个指标之一，其增速的快速增长，再次证明我国经济延

续回暖的态势。一级市场方面，进出口行 3 个品种固息增发债中标收益率多数低于上日中

债估值，且投标倍数较高，表明配置需求较强。总体上，基本面的回暖、监管的趋严、流

动性延续偏紧，均施压国债期货，短期可保持少量空单持有，关注市场监管和流动性的变

化。 
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图 1：银行间质押式加权回购利率                 图 2：上海银行间同业拆借利率 
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数据来源：WIND，广发期货发展研究中心 

 

图 3：银行间固定利率国债到期收益率        图 4：银行间固定利率政策性金融债到期收益率 
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数据来源：WIND，广发期货发展研究中心 

 

  图 5：国债到期收益率曲线           图 6：美元兑人民币中间价 
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数据来源：WIND，广发期货发展研究中心 


