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	与我们联系
首席分析师：
王宫 F0259850
公司地址：
北京市朝阳区朝外大街甲6号万通中心4座18层
(电梯楼层20层）
电话：010-85356555
友情链接
冠通期货经纪有限公司
中国中化集团公司
中国对外经贸信托有限公司
免责声明：期市有风险，入市须谨慎。本机构或本人分析、观点，仅做参考，不作为投资决策的依据。本公司及个人不承担任何投资行为产生的相应后果。
	1、 冠通研判及投资建议
周五，股指期货市场小幅高开后窄幅震荡为主，午间收盘前快速跳水，翻绿后并继续下行跌近1%，午后，股指市场出现V型反转，尾盘时再度拉升。上周五公布的7月CPI数据符合预期，国内通胀水平较为稳定，同时7月PPI降幅有所收窄，支持经济回暖的判断，不过由于该数据差于市场预期，数据提振作用有限。午后公布的7月工业生产年率远远高于预期，表明经济稳增长政策已逐步见效，经济数据的回暖有望进一步缓解市场对于国内经济形势的担忧情绪，从而对股指走势形成支撑。操作上，原有多单继续持有，短线投资者可考虑在区间2240点-2320点之间高抛低吸操作。
2、 今日宏观经济事件评述
· 中国央行：将引导信贷平稳适度增长
中国央行周五表示，未来几个月，将引导信贷平稳适度增长，同时严格控制对产能过剩行业的贷款。中国央行在第二季度中国货币政策执行报告中表示，将进一步推进利率市场化改革和人民币汇率形成机制改革。央行称，将逐步扩大负债产品市场化定价范围；但没有透露更多细节。央行还提出严格控制对高耗能、高排放行业的贷款，同时重申坚决抑制投机投资性购房。中国央行在第二季度货币政策执行报告中称，6月份央行向贷款符合国家产业政策和宏观审慎要求、有利于支持实体经济、总量和进度比较稳健的金融机构提供了流动性支持。中国央行还就潜在的流动性风险发出警告，敦促银行加强自身流动性管理。央行称，主要发达经济体宽松货币政策退出存在不确定性，央行将加强对跨境资本的有效监控。央行表示，一些发达经济体复苏进展缓慢，贸易和投资保护主义倾向上升。央行称，第二季度国内投资较快增长，但进出口增速回落。中国第二季度经济增速从第一季度的7.7%放缓至7.5%，因决策者试图转变经济增长模式，通过消费带动经济增长，降低对国内投资的依赖。中国央行还表示，将尝试由民间资本发起设立自担风险的民营银行，但没有具体阐述。央行称，就业形势基本稳定。
· 日本央行维持关键政策不变
日本央行(Bank of Japan)政策委员会在8月份的会议上连续第五次维持政策不变，说明央行认为旨在刺激经济增长、结束15年来物价下跌局面的政策执行良好。日本央行在今年4月初推出了大规模的宽松措施。在周四结束了为期两天的会议后，日本央行决定不上调经济评估，沿用7月份的措辞。日本央行在其政策声明中称，日本经济已开始适度复苏。就在不到一个月前，日本央行在两年多来首次使用了“复苏”一词来形容日本经济。此次未上调经济评估说明这段时间公布的经济数据没有强劲到令央行更加乐观的程度。不过，日本央行在通货膨胀问题上的语气更加乐观。该行称，整体通货膨胀预期似乎正在上升。央行预计，未来消费者价格指数(CPI)同比升速将逐步加快。但日本央行可能要在看到更多确凿证据之后才能宣布经济全面复苏。其中包括将于下周公布的国内生产总值(GDP)数据。此外，日本央行政策委员会还一致决定，维持将每年货币基数扩大60万亿-70万亿日圆的关键政策不变。实施这一政策主要是通过将央行国债持有规模每年增加50万亿日圆。日本央行未推出新措施可能会为观察人士这样一种观点提供支撑：央行暂时不会修改宽松措施。经济学家们认为，日本央行不会在2013年进行较大的政策调整。原野村证券(Nomura Securities)的经济学家、日本央行政策委员会委员木内登英(Takahide Kiuchi)连续第四个月提议，增强央行在通胀承诺方面的灵活性。这显示出他希望确保长期利率稳定的想法。继4月份日本央行调整政策之后，日本长期利率的波动性加大。木内登英主张将2%的通胀目标定义为中长期目标，并将目前的宽松政策定义为“为期两年左右的集中措施”。他的提议因8票反对、1票同意而未获通过。
3、 昨日行情回顾
· 国内方面：
周五，沪深300指数，小幅高开后震荡下行，午后触底反弹。截至收盘，沪深300指数报2286.01点，涨幅0.41%。板块方面，稀土永磁、有色金属以及日用化工行业板块领涨；而电子信息、文化传媒以及仪器仪表行业板块表现不佳。

股指期货方面，周五，主力合约IF1308报2288.2点，涨幅1.09%；IF1309报2280.2点，涨幅1.05%；IF1312报2279.4点，涨幅1.04%；IF1403报2289.2点，涨幅1.18%。
图1 昨日沪深300现货日内行情图
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数据来源：冠通期货
表1 昨日国内主要现货指数收盘情况表
股票指数

收报

涨跌幅%

沪深300指数

2286.01
0.41
上证综指

2052.24
0.36
深证成指

8145.97
0.38
数据来源：wind  冠通期货
表2  昨日股指期货合约交易情况表
合约名称
开盘价
最高价
最低价
收盘价
涨跌
成交量
持仓量
日增仓
IF1308
2,297.8

2,297.8

2,235.4

2,288.2

24.6

985,805

55,338

-4,953

IF1308

2,289.4

2,289.4

2,230.2

2,280.2

23.6

94,070

31,122

1,891

IF1312
2,290

2,290

2,235.6

2,279.4

23.4

10,503

7,226

63

IF1403
2,296

2,296

2,244

2,289.2

26.8

1,279

1,286

-88

数据来源：wind  冠通期货
图2沪深300分行业涨跌图
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图3 沪深300前十大权重股涨跌幅图
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图4 沪深300指数贡献前十名
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数据来源：wind  冠通期货
· 国际方面：
周五美国股市收跌，全周道指下跌1.5%，标普500指数下跌1.1%。标普500指数蒙受6月份之后的一周最大跌幅。在权衡越来越明显的联储将在今年削减刺激规模的迹象之后，投资者从ETF撤资。欧股周五收高0.6%，来自中国的利好经济数据助长了投资者对该国经济的乐观情绪。欧股风向标泛欧斯托克600指数上涨0.6%，收报305.92点。该指数本周累积上涨0.6%。
表3 最新国际股价指数和主要大宗商品价格表
指数名称
收报
涨跌幅%
道琼斯工业平均指数
15425.51
-0.47
标准普尔500指数
1691.42
-0.36
纳斯达克综合指数
3660.11
-0.25
英国富时100
6583.39
0.82
法国CAC40
4076.55
0.30
香港恒生指数
21807.56
0.70
日经225指数
13615.19
0.07
美元指数
81.122
0.11
纽约原油期货价格09合约
105.97
2.49
纽约黄金期货价格12合约
1312.2
0.18
数据来源：文华财经
4、 持仓分析
图5 成交量与持仓量分布图
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图6 多头持仓排名示意图
图7空头持仓排名示意图
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图8 净持仓与价格走势图
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5、 融资融券分析
图9 融资融券余额走势图（沪市）
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图10 融资融券余额走势图（深市）
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