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美国农业部 9 月份供需报告编译 

要点 

大豆：数据偏空。美豆亩产再次意外上调。预测亩产预测为 47.1 蒲，

较上月预测增加 0.2 蒲，高于平均预期的 46.4 蒲。预测产量为 39.35

亿蒲，较上月增加 2100 万蒲，高于平均预期的 38.69 亿蒲。供应量将

创新纪录。美豆库存为 4.5 亿蒲，较上月减少 2000 万蒲，但高于预期

的 4.15 亿蒲。全球数据调整有限，库存下调 190 万吨，但仍为创纪录

水平。 

玉米：数据偏多。美国玉米亩产如预期下限，预测亩产为 167.5 蒲，较

上月减 1.3 蒲，略低于平均预期的 167.6 蒲。米产量 135.85 亿蒲，低

于上月的 136.86 亿和平均预期的 135.99 亿蒲。年终库存下调至 15.92

亿，低于上月预测的 17.13 亿和平均预期的 16.43 亿蒲。全球库存下调

540 万吨。 

小麦：数据偏空。美麦和全球库存继续上调。 

光大点评：本月报告大豆数据仍偏空，再次确认美国丰产预期，美豆仍

将承压，但利空释放后市场将受收割情况及周边市场影响延续弱势震

荡。继续关注周边宏观市场走势仍将行情的影响。  
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美国农业部 9 月份供需报告 

北京时间 2015 年 9 月 12 日凌晨美国农业部公布了 9 月份月度供需报告。 

 

小麦：国外供应加大本月美国 15/16 年度小麦出口量下调 2500 万至 9 亿蒲。

年终库存相应上调至 8.75 亿蒲，是 09/10 年度以来最高水平。年度农场平均价

格范围上限下调 20 美分，达到 4.65-5.35 美元/蒲。价格下调反映出美国小麦出

口竞争激烈及国内库存增加的状况。 

全球 15/16 年度小麦供应量上调 670 万吨，主要是欧盟和前苏联产量增加。

欧盟产量远高于预期，2015 年产量仅比去年创纪录水平低 230 万吨。加拿大和

印度产量下调起到部分抵消作用。这些产量调整反映出收割情况报告和截至目前

的官方预测。预测全球小麦产量为 7.316 亿吨，连续三年创纪录。全球初始库存

上调 160 万吨，加拿大库存增幅最大。 

全球小麦出口上调，欧盟增幅最大，产量增加提振出口上调 150 万吨。乌克

兰丰产也提振出口上调 50 万吨。海外竞争加剧导致美国出口下调 70 万吨。全

球进口量上调，巴西进口上调 50 万吨，菲律宾上调 30 万吨。欧盟进口量下调

50 万吨，印尼下调 30 万吨。饲用需求增加提振全球需求量上调 160 万吨，特

别是欧盟和俄罗斯、菲律宾需求增加。食用需求下调起到部分抵消作用。在供应

增幅大于需求的情况下，全球小麦库存上调 510 吨，达到创纪录的 2.266 亿吨。 
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粗粮：本月美国 15/16 年度饲粮供应量下调，其中玉米产量下调抵消高粱产

量的小幅增加。玉米产量预测下调 1.01 亿蒲，平均亩产预测为 167.5 蒲，较 8

月预测低 1.3 蒲，低于市场平均预测的 167.6 蒲。初始库存下调 4000 万蒲，反

映出 14/15 年度食用、种用和工业用量和出口的上调，这也导致 15/16 年度供应

量下调。 

美国 15/16 年度玉米需求量下调 2000 万蒲，但仍为创纪录水平，高于 14/15

年度水平。产量下调导致饲用/调整用量下调 2500 万蒲。甜味剂需求增加提振食

用/种用及工业用量上调 500 万蒲。尽管全球进口需求上调，但在供应下调情况

下美国 15/16 年度玉米出口量本月未做调整。本月将年终库存下调 1.21 亿蒲，

达到 15.92 亿蒲，比 14/15 年度低 1.4 亿蒲，低于平均预期的 16.43 亿蒲。预测

年度农场平均价格上下限各下调 10 美分，达到 3.45-4.05 美元/蒲。 

全球 15/16 年度粗粮供应量下调 230 万吨，玉米产量下调 750 万吨抵消了大

麦产量上调的 530 万吨。全球玉米产量下调主要是受欧盟产量下调 430 万吨和

美国产量下调的影响，菲律宾、摩尔多瓦、叙利亚和泰国产量也小幅下调。俄罗

斯、欧盟、加拿大、土耳其和乌克兰大麦产量上调。 

全球 15/16 年度粗粮消费量略上调，主要是欧盟和沙特阿拉伯大麦消费量增

加。全球玉米消费量下调 230 万吨，其中美国饲用/调整用量及欧盟饲用量下调。

欧盟大麦和小麦饲用量增加抵消玉米和燕麦消费的下降。欧盟玉米进口量上调

100 万吨。全球玉米进口上调 200 万吨，越南、墨西哥和菲律宾进口也上调。乌

克兰玉米出口也上调。巴西 14/15 年度出口量上调 100 万吨，反映出截至 2016

年 2 月装船进度的强劲。在欧盟 15/16 年度减产情况下，巴西出口增加导致全球
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进口量上调。全球 15/16 年度玉米年终库存量下调 540 万吨，达到 1.897 亿吨，

年比下降 750 万吨。 

 

油籽：大豆、棉粕及花生产量上调提振美国 15/16 年度油籽产量上调至 1.161

亿吨，较上月预测增加 70 万吨。亩产上调提振美豆产量预测上调 1900 万蒲，

达到 39.35 亿蒲，高于预期的 38.69 亿蒲。预测大豆亩产为 47.1 蒲，高于上月

预测的 46.7 蒲和市场平均预期的 46.4 蒲。国内豆粕消费量上调提振美豆 15/16

年度压榨量上调 1000 万蒲，达到 18.7 亿蒲。这与 14/15 年度上调幅度持平。

初始库存下调及需求上调导致美豆年终库存下调 2000 万蒲，达到 4.5 亿蒲，高

于市场平均预期的 4.15 亿蒲。 

14/15 年度数据调整包括出口和压榨量上调，由此导致年终库存下调。基于

截至 7 月的贸易数据 及 8 月份出口检测数据，本月美陈豆出口上调 1000 万蒲，

达到创纪录的 18.35 亿蒲。豆粕国内消费和出口量上调提振压榨量上调 2500 万

蒲，达到 18.7 亿蒲。预测美陈豆年终库存量为 2.1 亿蒲，较上月预测减 3000

万蒲，低于市场平均预期的 2.23 亿蒲。 

预测美国 15/16 年度大豆农场平均价格为 8.4-9.9 美元/蒲，与上月预测持平。

豆粕价格预测也维持在 310-350 美元/短吨。预测豆油价格为 27.5-30.5 美分/磅，

上下限各下调 2 美分。 

预测全球 15/16 年度油籽产量为 5.272 亿吨，较上月预测减少 190 万吨。乌

克兰大豆产量下调，8 月份天气干旱导致亩产下调。加拿大大豆产量也下调，亩

产下调抵消收割面积的增加。一些国家包括中国、欧盟、摩尔多瓦和印度葵花籽
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产量下调。全球油菜籽产量略上调，其中加拿大和欧盟产量上调基本被印度和土

耳其产量下调所抵消。其它调整包括印度花生产量下调及巴西棉籽产量下调。 

全球 15/16 年度油籽贸易量下调 100 万吨，达到 1.438 亿吨，主要反映出

乌克兰大豆出口的下滑。供应量下滑导致全球油籽压榨量下调。全球油籽库存下

调，主要受阿根廷、巴西、加拿大、乌克兰和美国大豆库存下调影响。 

 

白糖：由于 14/15 年度供需数据调整导致美国 15/16 年度白糖初始库存下调

90291 短吨。预计总供应量为 873.4 万短吨，较上月预测减少 6.6 万吨。甜菜糖

亩产由 29.9 短吨/英亩上调至 30.2 短吨/英亩提振产量上调 5.4 万短吨，达到

503.4 万短吨。弗罗里达蔗糖亩产由 38 短吨/英亩上调至 38.8 短吨/英亩导致产

量上调 3 万短吨，达到 194 万吨。路易斯安那收割面积下调 1.2 万英亩及亩产

由 32 短吨下调至 30 短吨/英亩导致产量预测下调 14 万短吨，达到 145 万短吨。

夏威夷白糖产量下调 1 万短吨，达到 18 万短吨。15/16 年度进口量上调 24959

短吨，达到 339.4 万短吨。总需求未做调整情况下，预测白糖年终库存为 164.8

万短吨，这意味着库存/消费比为 13.5%。 

预测墨西哥 15/16 年度白糖初始库存为 799975 吨，较上月预测减少 36799

吨。预测产量仍为 600 万吨。预测消费量仍为 450.1 万吨，出口至美国的数量

预计为 131.8 万吨，下调 7278 吨。出口至其它国家的数量为 1 万吨，与上月预

测持平。预测年终库存量为 802647 吨，库存/消费比为 17.8%。 

 

棉花：美国 15/16 年度供需预测包括产量、出口和年终库存上调。产量上调
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至 1340 万包，其中德克萨斯产量上调 45.8 万包部分地被其它州产量下调所抵

消。国内加工需求未做调整。供应增加提振出口上调至 1020 万吨。预测年终库

存量为 320 万包，库存/消费比 23%。农场年度平均价格范围预测为 56-68 美分

/磅，中间价格较上月预测调低 3 美分，美国供应加大及全球消费量下调打压价

格。 

美国 14/15 年度年终库存与上月预测持平，仍为 370 万包。 

全球 15/16 年度棉花消费量下调、供应几乎未做调整情况下，全球年终库存

上调。巴西和巴基斯坦产量下调部分地被美国产量上调抵消。全球消费量下调，

包括巴西、印度、印尼、巴基斯坦、泰国和土耳其。经济局势动荡及棉纱库存增

加导致需求低于预期。全球贸易量受消费量下调影响略下调。预测全球库存量为

1.063 亿包。 

 

  美国 15/16 年度作物产量预测（单位：产量百万蒲，面积百万英亩） 

 9 月预测 平均预测    预测范围 8 月预测 去年 

玉米产量 13585 13599 13471-13686 13686 14216 

玉米亩产 167.5 167.6 166.1-170.5 168.8 171.0 

收割面积 81.1 81.122 81.1-81.35 81.1 83.136 

大豆产量 3935 3869 3794-3935 3916 3969 

大豆亩产 47.1 46.4 45.4-47.1 46.9 47.8 

收割面积 83.5 83.486 83.1-83.55 83.55 83.061 
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美国 14/15 年度作物结转库存（单位：百万蒲式耳） 

美国结转库存 9 月预测 平均预测    预测范围 8 月预测 上年度 

玉米 1732 1761 1722-1779 1772 1232 

大豆 210 223 220-240 240 92 

 

美国 15/16 年度作物结转库存（单位：百万蒲式耳） 

美国结转库存 9 月预测 平均预测    预测范围 8 月预测 

玉米 1592 1643 1511-1832 1713 

大豆 450 415 336-475 470 

小麦 875 865 850-885 850 

 

全球 14/15 年度作物结转库存（单位：百万吨） 

结转库存 9 月预测 平均预测    预测范围 8 月预测 上年度 

玉米 197.2 197.1 196-197.7 197.4 174.7 

大豆 78.7 80.2 79.4-81 80.6 62.7 

小麦 211.3 209.8 209-212 209.7 193.5 

 

全球 15/16 年度作物结转库存（单位：百万吨） 

结转库存 9 月预测 平均预测    预测范围 8 月预测 上年度 

玉米 189.7 191.5 183.5-196.4 195.1 197.4 

大豆 85.0 85.4 82.3-89.1 86.9 80.6 
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小麦 226.6 220.3 218.2-221.7 221.5 209.7 

 

免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息

和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中

的信息或意见并不构成所述品种的操作依据，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 
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