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强势上行 多单持有 

 ( 2014/5/29 ) 

期货合约价格信息 

图表1：国债期货交易信息表（单位：元，手） 

合约 开盘 最高价 最低价 收盘价

TF1406 93.486 93.694 93.31 93.694

TF1409 93.9 94.3 93.9 94.268

TF1412 94.296 94.63 94.28 94.608

合约 成交量 持仓量 收盘价变化 持仓量变化

TF1406 163 283 0.434 -77

TF1409 3268 6320 0.378 1074

TF1412 77 170 0.368 42
 

资料来源：文华财经（截至 2014年 5月 28日） 

 
图表2：TF1406与TF409日K线图（单位：元） 
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资料来源：文华财经（ 截至2014年5月28日） 

市场资讯 

 欧元区 4 月货币供应 M3 同比增 0.8%，不及

预期。 

 欧元区 5 月经济景气指数 102.7，创 2011 年

7 月来新高，预期 102.2。 

 德国 5 月季调后失业率 6.7%，与预期和前值

持平；5 月季调后失业人数增加 2.4 万人，为 6 个

月来首次增加。 

 法国 4 月 PPI 同比降 0.9%，环比降 0.1%，与

预期持平。 

 李克强重申实施稳健货币政策、适时适度预

调微调。 

 1-4 月全国规模以上工业企业实现利润总额

17628.7 亿元，同比增长 10%。 

 周三，财政部跨市场招标续发行五年固息国

债，中标收益率 3.9146%，预期 3.98%；边际中标

收益率 3.9581%，投标倍数 1.78 倍。新债招标量

为 280 亿元，为今年第八期五年品种的首次续发。 

 中国农业发展银行发布公告称，拟于 5 月 29

日(周四)在银行间债市招标增发不超过 50 亿元人

民币固息债，实际剩余期限约为六个月。该债券为

图表3：近一周各合约价差（单位：元） 

日期 TF1406 TF1409 价差

2014-5-28 93.694 94.268 -0.574

2014-5-27 93.260 93.890 -0.630

2014-5-26 93.120 93.664 -0.544

2014-5-23 93.100 93.642 -0.542

2014-5-22 93.100 93.642 -0.542

日期 TF1406 TF1412 价差

2014-5-28 93.694 94.608 -0.914

2014-5-27 93.260 94.240 -0.980

2014-5-26 93.120 94.000 -0.880

2014-5-23 93.100 94.002 -0.902

2014-5-22 93.100 93.988 -0.888  

资料来源：光大期货研究所（注：价差 = 远月- 近月） 

（截至 2014年 5月 28日） 
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2011 年第 18 期金融债的增发债，期限为三年，票

面利率 3.58%，到期日为今年 11 月 17 日。 

 财政部近日发布公告称，现决定实施 2014 年

中央国库现金管理商业银行定期存款（五期）操作。

本期存款期限 9 个月，计划存款量 400 亿元，存款

起息日为 2014 年 5 月 29 日（周四），到期日为 2015

年 2 月 26 日。 

 国开行公告称，将于下周二招标发行五期固

息金融债，总额不超过 240 亿元人民币，其中三、

五及 10 年为增发，一及七年为新发品种。公告显

示，三、五及 10 年为国开行今年第八、九及 11

期债增发，一及七年为该行第 13 及 14 期新债。 

 国开行公告称，将于 6 月 3 日招标发行五期

固息金融债，总额不超过 240 亿元人民币，其中三、

五及 10 年为增发，一及七年为新发品种。公告显

示，三、五及 10 年为国开行今年第八、九及 11

期债增发，一及七年为该行第 13 及 14 期新债。 

 财政部公告称，将于下周三续发 2014 年记账

式附息（六期）国债，竞争性招标面值总额 280

亿元。本期国债为 7 年期固定利率附息债。 

 

银行间拆借与回购利率 

图表4：近三个交易日SHIBOR走势（单位：%） 

日期 隔夜 1周 2周 1个月

2014-5-26 2.5025 3.195 3.822 4.1

2014-5-27 2.541 3.247 3.39 4

2014-5-28 2.51 3.2 3.33 3.94

日期 3个月 半年 9个月 1年

2014-5-26 5.0413 5 5 5.0012

2014-5-27 5.0197 5 5 5.0002

2014-5-28 4.9768 5 5 5.0001
 

资料来源：中国货币网（截至 2014 年 5月 28日） 

 

 

 

图表5：回购定盘利率短期走势（单位：%） 
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资料来源：中国货币网（截至 2014年 5月 28日） 

光大点评 

昨日，货币市场利率全线小幅回落。各期限

SHIBOR 利率中，隔夜、1 周、2 周、1 个月和 3

个月期利率分别下跌 3.1、4.7、6、6和 4.29个

基点至 2.51%、3.2%、3.33%、3.94%和 4.9768%。

银行间市场回购定盘利率表现相对平稳，具体来

看，FR001 报 2.5500%，涨 0.30 个基点；FR007

报 3.2000%，跌 3.00个基点；FR014 报 3.3500%，

涨 3.00个基点。 

周二央行公开市场进行 200 亿元 28 天期正

回购操作。考虑到本周有 500亿元的到期量（周

二），并且周四进行 9 个月期的国库现金定存招

图表6：各期限国债收益率变化图（单位：%） 
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资料来源：中国货币网（注：）（利差=2014年5月28日到期收益率-2014

年5月27日到期收益率） 

 

http://gov.hexun.com/mof/index.html
http://bond.hexun.com/bond1/
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标，届时将向银行间市场投放 400 亿元资金，继

续对资金面进行补充。本周公开市场料仍将实现

净投放，但相比上周 1200 亿元的规模将大幅缩

水。 

近期，决策层频繁对于财政和货币政策基调

作出表态。继六天前表示要运用适当的政策工

具、适时适度预调微调后，中国总理李克强昨日

重申，面对经济下行压力，中国将继续实施积极

的财政政策和稳健的货币政策，加强政策协同配

合，适时适度预调微调。周二央行行长周小川也

表示，在中国经济错综复杂的环境下要执行好稳

健货币政策。这些表态再次打压市场希望尽快实

施降准降息等宽松货币政策的预期。从近期央行

的公开市场操作来看，通过正回购缩量向市场投

放流动性以对冲财政缴税和半年末因素影响，进

而稳定资金面的意图较为明显，去年 6月出现的

钱荒现象在今年料将难以再现。 

昨日，银行间债市延续走暖态势，央行稳定

流动性的操作支撑机构做多信心。各期限国债收

益率多数下行，其中 7 年期和 10 年期国债到期

收益率分别下跌 1和 2个基点至 4.1%和 4.16%。

债券发行方面，周三，财政部跨市场招标续发行

五年固息国债，中标收益率 3.9146%，预期 3.98%；

边际中标收益率 3.9581%，投标倍数 1.78倍。国

债配置需求尚可。短期现券走势仍需重点关注资

金面变化。 

国债期货交易方面，主力合约 TF1409 收盘

报 94.268元，创历史新高；涨 0.406 元或 0.43%，

涨幅创历史次高；成交量续创历史新高，攀升至

3268手，首次突破 3000手，成交额突破 30亿元，

当日增仓 1074 手。资金利率维持在低位震荡，

市场对货币政策趋松的预期再起。而银行和保险

将于下半年入市的传闻极大点燃市场热情。短期

来看，预计期债仍将维持多头格局，建议多单继

续持有。 
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