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入市需谨慎 

 

                                                        
1 ILZSG：February 2014 Lead - Annual Review 2013 & February 2014 Zinc - Annual Review 2013 

 

ILZSG：2013 年全球铅锌短缺 

 

要点 

 

 ILZSG 初步数据显示，在经历连续六年的剩余之后，2013 年全

球锌需求超过产出 6万吨。全球精锌显性库存减少 31.4 万吨至

189.7 万吨。LME 锌库存的 68.3%位于 LME 的新奥尔良仓库中。 

 

 ILZSG 初步数据显示，2013 年全球精炼铅需求超出产出 2.2 万

吨。显性库存减少 4.2 万吨至 59.9 万吨。 
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一、LIZSG：2013年全球锌市供需 

 

单位：千吨 

根据初步数据显示，在经历连续六年的剩余之后，2013 年全球锌出现短缺，全年需求超过产

出 6 万吨。 

综合 LME、SHFE 及中国国家储备局（SRB）库存变化及全球的精锌产出、消费、贸易的差额，

全球显性减少了 31.4 万吨至 189.7 万吨。LME 锌 93.1 万吨库存中有 68.3%贮存在 LME 的新奥尔

良仓库。 

2013 年全球锌矿产出较 2012 年增加 1%，增长主要来自布基纳法索、中国、秘鲁以及美国，

抵消了澳大利亚及加拿大的嘉能可Brunswick 和 Perseverance矿在2013年上半年关闭所导致的

减产。 

2013 年全年全球精锌产出增长 4.9%，主要贡献来自于中国 11.1%的产出增长。其余地区如印

度、意大利、韩国、墨西哥以及秘鲁等增产弥补了与法国、纳米比亚、挪威、泰国及美国等地区

的减产。 

2013 年全球精锌需求增长 7.4%，主要贡献来自中国表观需求增加的 13.7%。美国需求增长

4.6%，印度增加 12.2%，欧洲小幅增长 0.5%。 

中国进口锌精矿含锌量增长 2.9%至 84.5 万吨，依然低于 2009 年 164.3 万吨的高点。精炼锌

净进口增加 22%至 62.1 万吨（注：2009 年为 67 万吨）。 

2013 年现货结算价与 LME 三月远期全年均价分别为 1909 美元/吨和 1939 美元/吨，比 2012

年分别下跌 1.9%和 1.2%。现货结算价最高点别是 2 月 13 日的 2188 美元/吨，最低价为 6 月 24

日的 1784 美元/吨。 
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二、ILZSG：2013年全球铅市供需 

 

单位：千吨 

由国际铅锌研究小组编制的初步数据显示，2013 年全球精炼铅需求超过了产出 2.2 万吨， 

LME、SHFE、生产商和消费者报告的库存减少 4.2 万吨至 59.9 万吨。 

2013 年全球铅矿产量较 2012 年增长 6.4％，主要由于中国和澳大利亚较高的产量，澳大利

亚的 Ivernia 公司的 Paroo Station（原 Magellan）矿于三月份重启。 

    2013 年全年全球精炼铅产量增长 3.7%，主要因中国、意大利、秘鲁和美国较高的产出。再

生铅产量占总产量的 54.7％，而 2012 年该数据为 55.6％ 

2013 年全年全球精炼铅需求增加了 4.5％，主要由于美国的消费量 16％的增加，此外中国增

长 4.9％，欧洲增长 3.5％，韩国增长 11.5％，这些增加量超过了印度、日本和墨西哥的减少。  

2013 年中国进口铅精矿含铅量减少 18％至 82.2 万吨，从 2012 年的历史高位回落。 

LME 现货结算价和远期三月的全年均价分别为 2141 美元/吨及 2157 美元/吨，比 2012 年分别

上涨 3.9％和 4％。现货结算价的高点在 2 月 5 日的 2448 美元/吨而最低点在 5 月 15 日的 1949

美元/吨。 
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免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发

生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述品种

的操作依据，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。  

分析师：李琦，上海外国语大学经济学硕士。中国金属通报 2012 年十佳有色金属分析师。高

级口译执业资格，翻译外行报告百余篇，撰写英文行情分析报告。编写《证券投资理论与实务》

教材并已再版。 
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