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期市有风险 

入市需谨慎 

MYSTEEL 钢材年会纪要 
 

 

要点 

12 月 20-22 日，MYSTEEL 举办了钢材年会。现将会议上涉及钢铁的报告择其

要点简要记录如下： 

 

 一、对未来中国经济走势的探讨——稳增长，调结构，GDP 底线为 7.5   

 

 二、未来钢材价格走势探讨——多空不一，波动区间缩小  

 

 三、对未来矿石价格运行走势探讨——步入下行区间，波幅收窄 

 

 四、对 2014 年钢材价格走势预测 
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12 月 20-22 日，MYSTEEL 举办了钢材年会。本次会议主要围绕中国经济未来发展形势，钢

铁工业未来发展形势、钢价运行，还有作为钢材的主要原材料——矿石价格的运行趋势等以上三

个论题展开。 

现将会议上涉及钢铁链条的报告择其要点简要记录如下： 

 

一、2014年，宏观经济基本走势探讨 

（一）、财政部财政科学研究所所长：贾康 

贾康认为：2014 年，我国经济将“持续健康发展”，稳中有喜又有忧，稳中有为。 

货币政策表述不变，否认宽松，提防物价问题反弹； 

财政政策表述不变，“稳增长”上加快进度突出重点，扩大赤字； 

收入：结构性减税-——关税；营改税；中小微；创新；民企，养老体系中的个税递延等； 

支出：新农村水利、保障房、教育 4%，新医改、公共文化、城市基础设施等； 

管理：赤字、债务、绩效等。 

（二）、交通银行首席经济学家：连平 

2013 年，预计四季度 GDP 增速为 7.6%（同比回落因为去年基数较高），全年经济增速仍可

维持在 7.6%。2014 年，全年 GDP 增速为 7.5-8，下限为 7.5，主要有以下几个因素：一是外需改

善，二是内需平稳，三是改革效应显现，四是适度政策刺激。 

（三）、中国经济体制改革研究会副会长：王德培 

三中全会的两个重点：“让市场在资源配臵中起决定作用”和“国家治理制度的能力与现代

化”，这次大会具有历史意义，可以与 1978 年和 1993 年相比，此次大会是针对落后某些制度的

“定向爆炸”，其改革效应是“慢镜头释放”，制度红利是“扁平化”和“碎片化”。2014 年-2017

年，将引来中国股市的一泼牛市，2013 年是十年难见的底部。 

 
 

二、未来钢价走势探讨 

（一）、中国钢铁工业协会副会长兼秘书长：张长富 

2013 年，我国钢铁行业利润率下滑，陷入全行业亏损。2014 年，钢铁行业面临形势依旧严

峻，但有望出现好转。2014 年，我国粗钢产量增速维持在 3.5%附近，进出口可能微幅增加，消

费量增加 3000 万吨左右，钢材均价可能微幅下滑，钢厂效应有可能出现好转，因为矿石价格出

现下滑，且国内环保措施有利于化解过剩产能。 
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（二）、摩根士丹利中国金属及采矿副总裁：张镭 

预计未来全球钢铁业供需状况略有好转，但钢铁价格仍将窄幅震荡。摩根提高了对未来需求

的预测，需求的上升预计主要发生在中国，此外欧洲和美国也略有提高。另一方面，也没有见到

明确的迹象表明需求趋势的改变，同时由于供应的消化、库存水平及成本的变化，预期钢铁价格

将窄幅震荡。 

预测钢铁价格有所回升，但回升趋势较难持续：全球主要地区的钢价在过去的 3-4 个月里有

所回升，由于需求的好转、中国的旺季及发达市场情绪的好转。但结构性过剩没有改变，宏观经

济势头不明朗。预期钢铁价格将会持续在现有的区间内波动。2014 年，全球的产能利用率还将位

于较低的位臵。 

（三）、中国社科院城乡建设经济部主任：陈淮 

2014年，中国房地产市场将继续上涨。目前，中国房地产市场只是走完了上涨过程的 2/3，

还有 1/3的上涨主要集中在北、上、广等大中型城市的中心地带，这与城市人口的增加及中心地

带资源的有限性决定，中小城市的部分地区价格也可能继续上涨，由其完善的配套措施及良好的

物业服务导致的上涨。 

2014年，房地产市场对钢材市场的影响是正向的，商品房价继续上涨，保障房建设隆重推出。 

（四）、我的钢铁首席分析师：贾良群 

2016 年是中国钢铁产量的峰值年，2013 年下半年以来，基础设施投资和房地产投资再次充

当了大任，2014 年投资增长会在 2013 年的高基数基础上明显放缓，从而使得普通钢材市场需求

的后续动力不足。钢铁市场牛市在今后若干年内难以再现，市场呈现宽幅震荡。上涨的机会是“跌”

出来的，下跌空间也不是很大，但不会有持续的上涨。 

 

三、2014年，矿石价格走势的探讨 

（一）、摩根士丹利中国金属及采矿副总裁：张镭 

预期未来矿石价格的渐趋平稳。2013 年铁矿石价格比 2012 年平稳很多，主要原因是钢厂的

库存水平一直处于较低的位臵，这种状况会延续到 2014 年上半年。目前市场对矿石的看空情绪

很浓，市场的平均预期在 108 美元，低于现在的价格水平和我们的预期。虽然 2014 年更多的供

应会进入市场，但市场过于悲观了。保守预计中国的需求增长 3.1%至 7.79 亿吨，中国之外的印

度、东亚和北美生产都会出现回升，这都将增加矿石的消费，因此，摩根上调第一季度和第二季

度的矿石价格，调整后分别应为 130 美元/吨和 120 美元/吨。 

摩根预计 2014 年，矿石供应过剩量 2300 万吨，2015 年达到 6400 万吨，2016 年到达 1.2 亿

吨。现在铁矿石市场总体有 16-18 亿吨。 
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（二）、我的钢铁首席分析师：贾良群 

2013年-2014年，市场会有 2个意想不到：第一个，经济增速下降与经济刺激导致需求上升

意想不到；第二个，矿石价格长期下降趋势与矿石紧平衡意想不到。 

今年以来，由于钢厂和贸易商手中资金紧缺，且对市场看法不好时有意识的维持低库存，导

致钢材和矿石的库存都较低，一旦市场出现突发因素导致重新备库，价格将快速反弹。对 2014

年的矿石均价预期在 120 美元/吨附近。 

 

四、与会嘉宾对钢材的预测 

武汉钢铁有限公司：2014 年钢材价格高点在 6 月为 3800 元/吨，低点为 3500 元/吨，出现在

9 月。 

陕西龙钢集团：1-2 月价格为 3300 元/吨，3-4 月涨至 3500 元，4-10 月涨至 3700 元，11 月开

始下跌。 

贸易公司代表：高点在 5-6 月，价格有可能到 4000 元/吨，低点在 3 季度末，价格为 3500 元

/吨。 

建筑时报代表：1 季度是低点，价格为 3400，2 季度末 3 季度初为高点，价格在 4000 元/吨。 

 

五、光大观点 

2013 年，矿石均价 136 美元/吨，2014 年矿石均价 120 美元/吨，则根据成本测算，吨螺纹钢

成本下降 180 元/吨，但是由于环保脱硫成本增加 15-20 元/吨，空气环保全部达标则成本需增加

100 元/吨，因此由成本推算，吨钢均价下跌 80 元/吨左右。同时，由于环保及新增产能增速同比

下降等因素，粗钢产能利用率上升，也就是说，钢材均价下跌的幅度将小于 80 元/吨，预计年均

价在 3580 元/吨。 

由于资金紧张，及市场对城镇化规划的失望，近期钢价和矿价出现了齐跌，随着新一财政年

度的来临，资金有望宽松，1 季度可能出现价格高点，高点在 3800 元/吨附近，低点可能出现在 3

季度，在 3400 元/吨附近。 

 

 
 

免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息

和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中

的信息或意见并不构成所述品种的操作依据，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 
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