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黄金罗盘——期货交易的利器

我们进行了“系统发出信号、分析团队筛选信号”这种人机配合的模式来展开 5 分

钟 K 线级别的短线交易指导尝试，其效果令人满意。在日 K 线级别上，倍特“黄金

罗盘”程序化交易系统对 2009 年新上市品种螺纹钢期货的交易指导也很理想。

市场行情走势瞬息万变，期货短线交易对投资者的能力和经验要

求往往非常的高。虽然程序化交易系统在中线级别上能够有效的为投

资者提供辅助和参考作用，但在利用程序化交易系来进行短线交易指

导时，操作上会面临重重困难。

为了将“黄金罗盘”程序化交易系统有效的应用于短线交易当中，

我们通过重新引入“人”的角色来对系统所发出的短线交易信号进行

筛选过滤，这在很大程度上克服了短线程序化交易系统的种种问题。

螺纹钢期货本来被预期成为稳定市场的“定海神针”，但在现实

交易中它却成为了价格暴涨暴跌、投机资金肆虐的品种。对投资者来

说，无论是以往期货交易的经验，还是钢材现货的背景，在对螺纹钢

这个品种的交易中其往往都成为阻碍获利的绊脚石。

作为纯粹依靠技术方法进行交易决策的倍特“黄金罗盘”程序化

交易系统，虽然其对钢材的基本面无所了解，而只是客观的按照设定

的交易程序来进行操作，但它却成功的把握住了螺纹钢期货这一新品

种价格“出人意料”波动中的获利机会。
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黄金罗盘——期货交易的利器

1.1.1.1.倍特“黄金罗盘“程序化交易系统的短线交易指导理论及示例

利用 T+0 交易规则进行短线交易是期货市场所具备的主要魅力之一。但由

于市场行情走势瞬息万变，短线交易对投资者的能力和经验要求却往往非常的

高。虽然程序化交易系统在中线级别上能够有效的为投资者提供辅助和参考作

用，但在利用程序化交易系统来进行短线交易指导时，操作上会面临重重困难：

首先，价格短线波动的幅度和频率往往很大，这就导致系统发出的信号数

量大幅增加---其中“鱼龙混杂”、有效信号和噪音信号共存。若要通过改变系

统设置、降低系统的灵敏度来提高准确率，则又可能会面临“给婴儿洗澡后，

将婴儿连同脏水一起倒掉”的困境（即将好的获利信号除掉）。在目前程序化

交易系统编制平台环境还相对简单、并不具备图形处理等能力的情况下，系统

本身很难单纯的从技术角度甄别出信号的优劣真伪。

其次，大多数“趋势跟踪型”程序化交易系统盈利模式在短线级别上一般

都难以奏效。中线(日线)级别的程序化交易系统大多是通过把握次数相对较少的

价格趋势性变动来获得盈利并弥补次数相对较多的“试错”损失，而最终获得

整体盈利。然而，这个模式在短线级别上却不能奏效——原因是短线级别的“噪

音”信号的频率太高，以至于其带来的亏损难以用有效交易的收益来弥补。

正是由于这些问题的存在，一般的短线程序化交易系统的盈利效果及稳定

性也大多差强人意。

为了将倍特“黄金罗盘”程序化交易系统有效的应用于短线交易当中，我

们通过重新引入“人”的角色来对系统所发出的短线交易信号进行筛选过滤，

从而很大程度上克服了上面所提及的短线程序化交易系统的种种问题。但同时

需要指出的是，短线“黄金罗盘”系统结合人工筛选这种“半自动”的运作方

式又重新涉及到了人的主观作用，因而使得人的能力和经验又不可避免的对交

易结果产生了关键性的影响----其核心点是将筛选过滤短线交易信号这一电脑软

件系统难以完成了的工作“外包”给了人去进行。这时候，期货公司的分析团

队就能够在对短线信号筛选的过程中发挥积极的作用。

由于分析团队的分析师对各品种图表综合分析以及对市场整体投资氛围把

握的能力和经验是目前在程序化交易系统尚不能实现的（而这对短线机会的捕

捉以及对伪机会的筛出又是至关重要），因此通过对短线交易信号进行判断处
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理，分析师团队能够发挥出“信号过滤器”的作用来对信号进行把关，从而克

服掉短线程序化交易系统的各种缺陷。

具体来讲，分析团队可以从以下几方面来对系统发出的交易信号进行筛选

处理：

第一，对系统发出的短线开仓信号进行筛选。当系统发出开仓信号之后，

分析团队立即对信号进行甄别，过滤掉不可靠的噪音信号而只保留可信度较高

信号来指导交易。另外，由于程序化交易系统可以同时跟踪多个品种的价格走

势，所以在短时间系统往往发出多个品种的开仓信号提示。分析团队则需要根

据图表形态优劣、交易活跃程度以及基本面支持强度等多方面因素综合考虑来

筛选出最为可靠的品种信号；同时过滤掉那些可信度不高的其他信号。

图一：PVC1003合约 5 分钟 K线级别的“黄金罗盘”系统开仓信号筛选示例

资料来源：文华财经

第二，对系统发出的平仓信号进行筛选。当确定了具体品种的开仓入场信

号之后，下一步就是利用系统跟踪该品种价格变化以等待平仓出场的信号。由

于平仓信号同样也存在着有效与否的问题，这时候又再次需要分析团队对信号

进行筛选以寻找出最为有效的平仓信号来指导平仓操作。

图二：豆一合约 5 分钟 K 线级别的“黄金罗盘”系统平仓信号筛选示例
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资料来源：文华财经

此外，在开仓之后投资者还常常面临是否隔夜留单的问题。由于程序化交

易系统难以从纯技术的角度上来对诸如外盘走势等隔夜留单的风险进行判别，

这时候也需要分析团队根据具体情况来决定是否进行隔夜留单的操作。

从 2009 年第三季度开始，我们进行了“系统发出信号、分析团队筛选信号”

的这种人机配合方式来展开 5分钟 K 线级别的短线交易指导尝试。到目前为止，

其效果比较令人满意。随着分析团队和系统间配合的日臻默契，相信倍特“黄

金罗盘”程序化交易系统在 2010 年将能够更好的为投资者的短线交易发挥辅助

作用。

2.2.2.2.倍特“黄金罗盘“程序化交易系统对螺纹钢期货的行情把握

2009 年 3月 27 日在上海期货交易所新上市的螺纹钢期货，可说是年内市场

中的“超级明显”品种。在上市短短的五个月之后，上海螺纹钢期货成交就迅速

活跃起来，成交量频频突破 400万手/日，远远超过白糖期货上市当年 200多万

手/日的交易量，成为 2009年中当之无愧的“新人王”。

然而，螺纹钢期货在上市后的行情走势却是出乎大多数人的意料。作为国

内使用普遍、市场容量巨大、交易参与者众多的重要工业原料，螺纹钢期货本

来被预期成为稳定市场的“定海神针”，但在现实的交易中它却成为了价格暴

涨暴跌、投机资金肆虐的品种。对投资者来说，无论是以往期货交易的经验，

还是钢材现货的背景，在对螺纹钢这个品种的交易中其往往都成为阻碍获利的

绊脚石。

对于螺纹钢在 2009年中的大起大落行情，操作上从技术面对其进行判断往

往比从基本面分析更为有效。作为纯粹依靠技术方法进行交易决策的倍特“黄
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金罗盘”程序化交易系统，虽然其对钢材的基本面无所了解，而只是客观的按

照设定的交易程序来进行操作，但它却成功的把握住了螺纹钢期货这一新品种

价格“出人意料”波动中的获利机会。

下面，我们通过罗列出倍特“黄金罗盘”程序化交易系统在日 K线级别上对

螺纹钢期货的交易信号的提示和按照信号进行操作的测试结果，以展示系统在

螺纹钢期货价格波动中对获利机会的把握过程。

测试中，我们采用螺纹钢期价指数的日 K 线数据；持仓水平设为总资金的

30%；保证金水平设定为 11%；测试时间段定为从 2009 年 3 月 27 日至 2009 年12

月 10 日。

当然，倍特“黄金罗盘”程序化交易系统能够在螺纹钢这一新上市品种上取

得不错收益，除了上面我们所提及的系统内在原因之外，在 2009 年螺纹钢期价

变化所表现出来的明显的趋势性也是另一个重要外在原因。由于“黄金罗盘”

系统从本质上来讲是一个“趋势跟踪型”的程序化交易系统，其交易收益水平

与所跟踪品种期价走势的趋势性大小也有着重要的关联。上海螺纹钢期货价格

在 2009 年 6月至 8月间的“一根筋”大幅上涨以及在其后两个月中“一口气”

大幅下跌这两个明显的趋势性行情都被“黄金罗盘”系统有效的把握住了， 从

而奠定了“黄金罗盘”对该品种较高收益水平的基础。而同样是对 2009 年新上

市的期货品种 PVC，由于它的期价走势的趋势性不如螺纹钢明显，“黄金罗盘”

系统对其操作的收益率较之螺纹钢也就相应的降低了一些。

图三：螺纹钢期货价格指数 2009 年日 K 线走势
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资料来源：文华财经

图四：倍特“黄金罗盘”交易提示信号

资料来源：文华财经
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图五：测试结果

资料来源：倍特期货

图六：资金曲线变化（螺纹钢）（起始资金 100 万；测试结束资金 294.73 万）

资料来源：倍特期货

图七：PVC期货价格指数 2009 年日 K线走势
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资料来源：文华财经

图八：倍特“黄金罗盘”交易提示信号

资料来源：文华财经

图九：测试结果

资料来源：倍特期货

图十：资金曲线变化（PVC）（起始资金 100 万；结束资金 171.4 万）
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资料来源：倍特期货


